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FIGYELEMFELHIVAS

A jelen Informaciés Dokumentum a DUNA ASZFALT Ut és Mélyépité Korlatolt Felel6sségii Tarsasag
(székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke u. 150.; cégjegyzékszama: 03-09-105290), mint Kibocsaté altal
kibocsatott DUNA ASZFALT 2029/A elnevezésii, HU0000359229 ISIN azonesitéju hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok (kotvények) XBond-on torténd regisztraciojaval kapcsolatban késziilt.

Tekintettel arra, hogy a Kotvény az MNB Novekedési Kotvényprogramjanak keretében értékpapir-aukcio, mint
— a Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfelelé — értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel utjan
kertiilt forgalomba, valamint a Tpt. 2019. december 26. napjan hatalyba 1épett 5. § (1) bekezdés 95. pontjara,
amely egyértelmiivé teszi, hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan forgalomba hozott
értékpapirok — amely esetek korébe a Prospektus Rendelet 1. cikk (4) bekezdés a) és ¢) pontja szerinti esetek is
tartoznak — egyuttal nyilvanosan forgalomba hozott értékpapiroknak felelnek meg, ezért a Kotvény nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirnak mindsiil.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthet6 értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel fogalmat kimerito
kozlést tartalmazé dokumentumnak és a Tpt. 21. § (1) bekezdése és a Prospektus Rendelet, alapjan elkészitett
tajékoztatonak, ennélfogva, a jelen Informacidos Dokumentumot a Feliigyelet nem vizsgalta és nem latta el
jovéahagyassal.

A Forgalmazé nem vizsgalta az Informacios Dokumentumban talalhaté adatok és informaciok valodisagat,
pontossagat, teljességét, helytallo voltat, valamint a jogszabalyoknak és egyéb hatosagi rendelkezéseknek valo
megfelelését, tovabba azt, hogy az Informacios Dokumentumban az adatok és informaciok nem félrevezetoek.
Ennek megfeleléen a Forgalmazdé nem vallal semmilyen felel6sséget az Informacios Dokumentumban
feltiintetett adatok és informaciok valddisagaért, pontossagaért, teljességéért, helytalld voltaért, valamint a
jogszabalyoknak €s az egyéb hatosagi rendelkezéseknek valdo megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informécios
Dokumentumban talalhaté adatok és informaciok nem félrevezetdek.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a jelen Informaciés Dokumentum jévihagyasa soran a BET, mint
piacmiikodtetd az abban foglalt, a Kibocsatdra, illetve miikodésére vonatkozo informaciok megfeleld
alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizarélag a
Kibocsatét, illetve a jelen Informaciés Dokumentumban felelosségvallaloként kifejezetten feltiintetett
személyt terheli minden jogi felel6sség.

A fenti koriilmények alapjan a Kotvényekbe torténé befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all a Feliigyelet altal jovahagyott Tajékoztatd.

Felhivjuk a figyelmet tovabba, hogy az MKB Bank Nyrt., mint kijelolt tanacsadé nem vallal felelgsséget
a befektetok és egyéb harmadik személyek felé az Informaciéos Dokumentum tartalmaért. Tekintettel
arra, hogy az Informaciéos Dokumentummal 6sszefiiggésben kizarédlag a Kibocsaté vallal felelosséget,
ezért a Kibocsaté altal kibocsatott Kotvények forgalomba hozatala a befektet6k szempontjabol kiemelten
kockdzatosnak minésiil.

Az Informaciés Dokumentum vagy az Informéciés Dokumentum barmely kiegészitésének félrevezeto
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a
Kibocsaté az Informaciés Dokumentum keltétél szamitott 5 (6t) évig felel, amely felelésség nem zarhaté
ki és nem Kkorlatozhaté.

A jelen Informaciés Dokumentumban nagy kezddbetlivel jeldlt, az Informaciés Dokumentum meghatarozott
részében kiilon nem definialt kifejezések a jelen Informaciés Dokumentum 15. (Fogalom-meghatdrozasok)
fejezetében meghatarozott jelentéssel birnak.
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ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informacidés Dokumentum terjesztése, valamint a Kotvények forgalomba hozatala és értékesitése egyes
orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy jelen Informacios
Dokumentum valamely orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen
jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények mas orszdgban forgalomba hozhatok vagy
megvasarolhatok. A Kibocsaté nem vallal semmilyen feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve értékesités jogszeriiségéért.

A Kotvények nem keriiltek korabban, és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6bbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye (az ,,Amerikai Ertékpapirtorvény”)
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének (a ,,Regulation S”) megfeleléen, a Kétvények
egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons) részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem
lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kétvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és
atadni. A jelen bekezdésben hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jelentéssel birnak.




DUNA ASZFALT Kft. — Informaciés Dokumentum

1
11
1.2
1.3
2

3

4
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
5
51
5.2
5.3
5.4
6

7

8

9
10
11
12
13
131
13.2
13.3
14
15
16
1

2

TARTALOMJEGYZEK

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES
A PIACRA ES AZ IPARAGRA JELLEMZ0 KOCKAZATOK
A KOTVENYEKRE VAGY A KOTVENYEKBE TORTENO BEFEKTETESRE JELLEMZO KOCKAZATOK
A KIBOCSATO KOCKAZATKEZELESI MECHANIZMUSAI
KONYVVIZSGALOK
FELELOS SZEMELYEK
A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA
CEGINFORMACIOK
CEGSTRUKTURA
SZERVEZETI FELEPITES
LENYEGES SZABADALMAK, LICENCEK, GYARTASI ELJARASOK
LENYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY PENZUGYI SZERZODESEK
ALKALMAZOTTAK LETSZAMA
A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGE
A KIBOCSATO MUKODESE, FOBB TEVEKENYSEGI KOREI, TERMEKEI, SZOLGALTATASAI
A KIBOCSATO LEGFONTOSABB PIACAI, VERSENYHELYZETE
STRATEGIAI PARTNEREKKEL VALO EGYUTTMUKODES
A KIBOCSATO UZLETI STRATEGIAJA
A KIBOCSATO PENZUGYI HELYZETE, MUKODESENEK EREDMENYE
TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK
PENZUGYI INFORMACIOK
FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI, HATOSAGI ELJARASOK
LENYEGES SZERZODESEK
INFORMACIO A KIBOCSATASROL
EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
A KOTVENYEK JELLEMZOI
A KOTVENYEK
EGYEB FELTETELEK
KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES AZOK MEGSERTESE
MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
FOGALOM-MEGHATAROZASOK
MELLEKLETEK
SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI ABRA

SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO 2018. EVRE VONATKOZO AUDITALT BESZAMOLOJA ES ANNAK
MELLEKLETEI

coO O 00 N o o W P -

W W W W NN N N DN N DN DNDDND PR PR PP, PR R R PR R PR
D OO W N ©W 00O W W NP PR RO PP WD DNDDNDDNDDDNDND O O

w
hy]




DUNA ASZFALT Kft. — Informaciés Dokumentum

11

111

1.1.2

1.1.3

1.14

1.15

1.16

1.1.7

KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES
A PIACRA ES AZ IPARAGRA JELLEMZO KOCKAZATOK

Makrogazdasagi tényezék

A Kibocsatd tevékenysége és eredményessége kitett a globalis makrogazdasagi kornyezet, illetve a
Magyarorszag piaci, gazdasagi kornyezetének alakulasanak. A gazdasagi novekedés, munkanélkiiliség,
az orszagkockazat, az inflacio, valamint az allamhaztartidsi hianynak az alakulasa alapvetd hatast
gyakorolnak az iizleti kornyezetre. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezdtlen alakulasa
negativan hathat a Kibocsaté eredményességére, és ezaltal miikodésének jovedelmezdségére.

Jogrendszerbél eredd kockazatok

Az altalanos kozvélekedés szerint Magyarorszagon a jogrendszerben eldfordulhatnak instabil periddusok,
a jogszabalyok valtozasa gyakorinak mondhat6. El6fordulhat, hogy a hatosagok, birdsagok dontései
olykor nem kovetkezetesek. A fenti koriilmények kovetkeztében el6fordulhat, hogy a Kibocsato a
jogszabalyi valtozasoknak vagy a hatosagok, birosdgok dontéseinek nem tud kellé id6ében eleget tenni.
Ezen koriilmények megnehezithetik a Kibocsato eredményességét, €s tovabbi hatdsagi, birdsagi és egyéb
eljarasoknak tehetik ki a Kibocsatot.

Politikai kockéazat

A magyarorszagi politikai rendszer megvaltozasa kihatassal lehet a magyar gazdasag teljesitményére. A
Kibocsatd, mint magyarorszagi jogalany, ki van téve ezeknek a hazai politikai kockazatoknak is. A
politikai valtozadsok masodlagos hatisaik miatt jelentds valtozast okozhatnak a Kibocsatd iizleti
kornyezetében.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasaval kapcsolatos kockazat

A Kibocsatd szempontjabol jelents veszélyforrds a human eréforrasbol eredé kockazat. Ezért a
Kibocsatdo megteszi a sziikséges erdfeszitéseket, kidolgozta és folyamatosan miikddteti mindazokat az
eljarasokat, amelyek sziikségesek a kulcsfontossagu alkalmazottak megtartasanak, sziikség esetén
potlasanak biztositasa érdekében. Amennyiben a Kibocsato a fentiek ellenére barmely okbdl nem tudja
megtartani, vagy potolni kulcsfontossagu alkalmazottait, az 1ényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté
miikddésére, pénziigyi helyzetére és eredményességére.

Munkaerd és szakember hiany kockéazata

Az épitbipart kiilondsen komolyan érinti a kialakult munkaerd és szakember hidny, igy mar nem csak az
agazat szezonalis tevékenységébol fakado bizonytalansag megoldasa, hanem a tartés human eréforras
kapacitas hiany is kihivas elé allitja az agazat szerepldit és egyben az agazat novekedésének korlatja is
lehet. Ezek mellett kiemelend6, hogy a projektek vezetésében, illetve azok elnyerésében kulcsszerepet
betoltd személyek esetleges tdvozasa hatranyos hatassal lehet a Kibocsatd napi miikddésére és pénziigyi
eredményességére.

Partnerkockéazat
A Kibocsatd egyes partnereknek nagyszamii megrendeléseket teljesit. Abban az esetben, ha az ilyen
partnerek mitkodésében valtozas all be, illetve a megrendeléseiket a Kibocsatdé nem tudja teljesiteni, akkor

az lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsatéo miikddésére.

Vevdkoncentracio kockazata

A Kibocsatd megrendelés allomanyat vizsgalva megallapithatd, hogy partnerei vonatkozéasadban erds
koncentraciot mutat, tekintettel arra, hogy mélyépitési agazaton belil az utépitési projektek
kozbeszerzések utjan, a NIF Nemzeti Infrastruktura Fejlesztd zartkorlien mikodd Részvénytarsasag
(székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 45.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044180) lebonyolitasaval valésulnak

1
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1.1.8

1.1.9

meg. Amennyiben a kozbeszerzésekrdl szolo 2015. évi CXLIIL. torvény 4. § (2) bekezdésében
meghatarozott kozbeszerzési eljarasok vagy koncesszios beszerzési eljarasok soran a Kibocsatd altal
nyertes ajanlattevoként elnyert kozbeszerzési szerzddések, illetve épitési vagy szolgaltatasi
koncesszioértékében és szdmossagaban csokkenés kovetkezne be, akkor az jelentds hatassal lehet a
Kibocsato arbevételére.

Versenyhelyzet

A Kibocsatd egyes piacain szamos, jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, tovabba jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkez6 tarsasag versenyez egymassal, valamint () piaci szerepl6k
szallhatnak versenybe a jovOben. Az esetlegesen meger6sodd verseny szamottevd, elére nem lathatd
fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ hatdssal lehet a Kibocsato piaci
részesedésére, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd eredményességére.

Technolégiai kockazatok

A Kibocsato folyamatosan figyelemmel kiséri az innovativ technologiai megoldasokat, monitorozza azok
fejlodését. A Kibocsatd igyekszik megfelelni az 10j technoldgiai kihivasoknak, tovabba az ilyen
technologiai fejlédés kovetkeztében megvaltozott piaci, gazdasagi kornyezetnek. Ugyanakkor nem
biztosithato, hogy a Kibocsato a jovoben nem szenved el veszteséget vagy nem keriil versenyhatranyba
annak kovetkeztében, hogy az ilyen 0j technoldgiai megoldasokat nem kelld idében, vagy megfeleléen
adaptalja.

1.1.10 Alvallalkoz6i kockazatok

A mélyépitési dgazatban nemcsak a Kibocsatd, hanem alvallalkozoinak alkalmazott technologiaja is
relevans kockazati tényezd. A hazai épitdipari alvallalkozok gépesitettsége jelentds eltéréseket mutat,
nem egyedi eset, hogy régi, elavult, alacsony termelékenységi, illetve nem {izembiztos gépekkel
dolgoznak, amely a Kibocsatdé megrendeléseinek megfeleld mindségben ¢és hataridében vald
megvalositdsat veszélyeztetheti. Ebbdl kifolydlag a Kibocsatonak nemcsak a sajat gépparkjanak
folyamatos korszer(isitésére, valamint a jelenleg fennall6 munkaeréhidny automatizalassal valo
kivaltasara kell fokuszalnia, hanem a tékeerds, megfeleld gépparkkal rendelkezé alvallalkozok
kivalasztasat 1is kiemelten kell kezelnie. Ennek nem megfeleld menedzselése a Kibocsatd
eredményességét negativan befolyasolhatja.

1.1.11 Adézas

A Kibocsatora vonatkozo jelenlegi ad6zési, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovOben valtozhatnak,
igy kiilondsen nem kizarhato, hogy kiilonado keriilhet kivetésre az iparagi szereplokre, ndvelve ezzel a
Kibocsato adoterhelését. A vonatkozd adoszabalyok akar visszahat6 hatallyal is modosulhatnak, amelyek
a Kibocsato arbevételére és eredményességére is hatassal lehetnek.

1.1.12 Csoportszerkezettel kapcsolatos kockdzatok

A Kibocsato iizletviteli €s kivitelezési tevékenységeinek egy részét a leanyvallalatain keresztiil végzi.
Amennyiben a leanyvallalatok mitkddésében, eredményességében valtozas all be, akkor elképzelhetd,
hogy annak eredménye a Kibocsaté miikodésére, illetve eredményességére is hatranyos hatéssal lehet.

1.1.13 Tulajdonosi szerkezet megvaltozasabdl eredd kockazatok

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetében bekdvetkezd jelentés valtozasok kihatassal lehetnek a Kibocsatd
szokasos lizletmenetére, tovabba esetlegesen l1ényeges hatranyos hatassal birhatnak a Kibocsaté megfeleld
mitkodésére vonatkozoan.
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1.1.14 Iparagi kockdzatok

A Kibocsato tevékenységének nagy részét — igy fotevékenységét is — a mélyépitési agazaton beliil fejti
ki. Az iparagon belill a globalis konjunktira és az eurdpai unios fejlesztési tamogatasok révén szoros
verseny alakult ki a magyarorszagi mélyépitési agazat piacan, amelyben jelentds szamu kisebb-nagyobb
piaci részesedéssel rendelkez6 hazai és nemzetkdzi piaci szerepld vesz részt. A Kibocsatd ebben a piaci
helyzetben az alabbi iparagi kockazatok lehetdség szerinti mérséklése, kikiiszobolése mellett all helyt.

. Az iparag tulfiitott ndvekedésébol fakado kockédzatok

A mélyépitési agazaton beliil erdteljesen béviild agazati kibocsatas figyelheté meg. A novekedést
jelentds részben az eurdpai unids forrasokbol és allami beruhazasokbol megvalosulo fejlesztések
fokozzak. Ennek kovetkeztében az agazat ndvekedési iliteme piaci eldrejelzések szerint nem
fenntarthatd. El6fordulhat, hogy a Kibocsatd a novekedési iitem lassuldsa esetén tobblet
kapacitasokkal fog rendelkezni, amelyek kovetkeztében a Kibocsatd lizleti eredményessége
kedvezétleniil valtozhat.

Il. Romlé agazati kilatasok kockazata

Az agazatban 2018 végén megallt a szerzddésallomanyok novekedése, és ezt kovetden annak
allomanya a rakovetkez0 négy honapon keresztiil folyamatosan csokkent. 2019-ben az 4gazat bizalmi
indikatora (a vallalatvezet6k altal megadott kovetkez6 adatok alapjan: (i) tervezik-e boviteni a vallalat
humaner6forras allomanyat; (ii) elégségesnek tartjak-e a vallalat rendelésallomanyat; és (iii)
véleménylik szerint nétt-e a vallalat teljesitménye az adatszolgaltatast megel6zé harom hénapban) is
csokkeni kezdett, ami roml6 agazati kilatasokat jelez. A korabbi elemzések szerint az 4gazat 2019-
ben elérhette a konjunktara ciklus felsé pontjat, ahonnan fordulépont volt varhato, ezért 2020-t6l
visszaesés josolhatd az dgazaton beliil. A Kibocsaté miikddésére és eredményességére kedvezdtlen
hatast fejthet ki az dgazat piacanak gyengiilése, akar a Kibocsaté novekedésének lassuldsat, akar a
Kibocsato piaci, tizleti eredményeinek visszaesését eredményezve.

I1l. CsOkkend eurdpai unios forrasok kockazata

Az ipardgon beliili megrendelések meghatarozd része eurdpai unidés forrdsok bevondsanak
eredményeként jon Iétre. Az eurdpai unios forrasok agazatra allokalt 6sszegében csokkenés varhato
2020-t6l. Az esetleges eurdpai unids forrascsokkenés eredményeként a jovobeni megrendelések
szamaban visszaesés varhatd, vagy a megrendelések Osszesitett értékében csokkenés kovetkezhet be.
Az eurodpai unios forrasok mértékében bekovetkez6 csokkenés negativ hatassal lehet a Kibocsato
iizleti eredményességére, ezaltal a Kibocsatd agazati versenyben torténd elhelyezkedését is
hatranyosan befolyasolhatja.

1V. Egyéb kotelezettségvallalasokkal kapcesolatos kockdzatok

A Kibocsato tevékenységébdl adodoan az elvégzett munkakhoz kapcsoldddan jellemzden teljesitési,
illetve annak lezarasat kdvetden szavatossagi garanciat vagy hasonld instrumentumot (példaul
biztositdi kotelezvény) nytjt a megrendeld részére a vallalkozdi szerz6désekben foglalt eldirasoknak
megfeleléen. Ezen kotelezettségvallalasok, és az abbol fakado helytallasok pénziigyi vonzata nem
szamszerUsithetd, a historikus adatok alapjan ugyan valdszinliség megallapithato, de a tényleges
pénziigyi hatas ettdl eltérhet.

1.2 A KOTVENYEKRE VAGY A KOTVENYEKBE TORTENO BEFEKTETESRE JELLEMZO KOCKAZATOK

1.2.1 Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar jog az irdnyadé. Ennek megfelelden nem zarhato ki, hogy
a jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kovetden olyan jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely
hatassal lehet a Kotvényekre.
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1.2.2

1.2.3

1.2.4
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1.2.6

1.2.7

1.2.8

1.2.9

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan végezhetik, illetve
ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és feliigyelik. A Kotvénytulajdonosoknak ajanlott sajat
jogi tanacsadojukkal konzultalniuk és egyértelmiien megbizonyosodni arrdl, hogy a Kétvényekbe torténd
befektetés megfelel a tevékenységére vonatkozd jogszabalyoknak és egyéb eléirasoknak.

Adobszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Informacios Dokumentum keltekor
hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.

Likviditas és masodlagos piac hidnya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditds hianya
jellemzo, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kétvények likviditasi kockazata. A
platformon teljesitett forgalma a Kotvényeknek kell6 likviditast képes biztositani. Ez azt jelenti, hogy a
Kotvénytulajdonos — amennyiben a Kotvények irant vevdi oldalon ajanlat jelenik meg a rendszerben — a
futamidg lejarta elott esetlegesen csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiillonb6zo tényezo6tdl fiigg. A Kotvénytulajdonosnak kockazatot
jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakuldsa, ugyanis altalanos piaci hozamemelkedés esetén a
Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a Kotvénytulajdonos nem tartja meg lejaratig a
Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen esetben veszteséget realizal.

Devizaarfolyam kockazat

Abban az esetben, ha a Kotvénytulajdonos a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdnyvelhet. Amennyiben ugyanis a Kotvénytulajdonos
nyilvantartasi devizaja felértékelodik a Kétvény devizajahoz képest, akkor csokken a Kotvényeken a
Kotvénytulajdonos devizdjaban kifejezett realizalhatd hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a
Kotvénytulajdonos devizajaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Kotvénytulajdonos
devizajaban kifejezett piaci értéke.

Fix kamatozas kockézata

A kibocsatott Kotvények fix kamatozasuak. A fix kamatozasi Kotvényekbe torténd befektetés azt a
kockazatot hordozza, hogy a befektetést kovetden bekovetkezett piaci hozamvaltozasok kedvezdtleniil
érinthetik a Kotvénytulajdonos befektetésének piaci értékét. Ezen kiviil emelkedd inflacié esetén a fix
kamatfizetések realértéke csokkenhet.

Vagyoni biztositas hidnya

A Kotvényekre nem terjed ki a Befekteté-védelmi Alap (vagy mas hasonld biztositas, igy az Orszagos
Betétbiztositasi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem
teljesitése esetére harmadik személy helytallasaban nem lehet bizni.

Eszkozfedezet nem léte

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges fizetésképtelensége esetén a
Koétvénytulajdonosok egészben vagy részben elveszithetik a befektetéseik értékét.
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1.2.10 Hitelkockézati besorolas romlésa

A Kotvények hitelkockazati besoroldsa a jelen Informéaciés Dokumentum keltének napjan ,,BB”.
Amennyiben a Kotvények hitelkockazati besorolasa a Kotvények jelenlegi ,.BB” mindsitésérdl
kedvezo6tlenebb mindsitésre romlik, akkor a mindsitésromlas vagy lehetséges mindsitésromlas azt
eredményezheti, hogy a Kibocsatd jovobeni finanszirozasi lehetdsége és tékeerdssége gyengiil, illetve a
finanszirozasi koltségek novekedhetnek, amelyek lényeges hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatd
pénziigyi helyzetére. A Kotvények hitelkockazati besorolasanak hosszantarto, illetve nagymértékii
romlasa a Kotvények id6 elotti visszavasarlasi kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsatd oldalarol,
amely esetében nincs biztositék arra, hogy a Kotvények visszavasarlasara kell pénziigyi fedezet all
rendelkezésre a Kibocsato oldalan. A kibocsatasra keriilé Kotvények hitelmindsitésének romlasa esetén
a Kotvénytulajdonosok kockazatérzékenységére is figyelemmel el6fordulhat, hogy a masodpiaci
befektet6i kedv csokken, amely a Kotvények likviditasaban is megmutatkozhat.

1.2.11 Kotelezettségvallalasok megsértése

A Koétvényekhez kapcsolodo kotelezettségvallalasok megsértése a Kotvények id6 elbtti visszavasarlasi
kotelezettségét eredményezhetik a Kibocsatd oldalarol, amely esetében nincs biztositék arra, hogy a
Kotvények visszavasarlasara kelld pénziigyi fedezet all rendelkezésre a Kibocsatd oldalan.

1.2.12 Az XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracid meghitisuldsa

1.3

A Kibocsato kotelezettséget vallalt arra, hogy a Kétveny legkesobb a forgalomba hozatal lezarasat koveto
180 (szaznyolcvan) napon beliil regisztraciora keriil a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal miikddtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe. A Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd
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meghitisuldsat eredményezheti.

A KIBOCSATO KOCKAZATKEZELESI MECHANIZMUSAI

A Kibocsaté menedzsmentje tudomassal bir a fenti kockazatokrol, és a fent meghatarozott kockazatokat
folyamatosan figyelemmel kiséri és sziikség szerint nemzetko6zi szabvanyoknak megfelel6 és a legjobb
iparagi gyakorlatokon alapuld belsé kockazatkezelési eljarasokat tart fenn és alkalmaz. Ennek soran
figyelembe veszi a vallalati értékteremtés bizonytalansagoknak vald kitettségét, a célkitlizések
megvaldsitdsanak sikerét befolyasolo tényezdket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan
események el6fordulasat, amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek emberek, eszk6z0ok, a kornyezet vagy
a vallalati hirnév szempontjabol.

A kockazatok kezelése kockazattulajdonosok feladata, akik jellemzden a meglévd ellenérzési keret
mikodtetéséért felelds vezetok.
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KONYVVIZSGALOK

A Kibocsatd megbizott és cégnyilvantartasba bejegyzett konyvvizsgaldja a legutolsd, 2018. pénziigyi
évben is valtozatlan modon az alabbi konyvvizsgalo szervezet:

A megbizott konyvvizsgalo szervezet adatai

Cégnév: GAUDIT Gazdasagi-Szolgaltatdo Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
Székhely: HU-6044 Kecskemét, Hetény-Belsonyir tanya 325/E
Cégjegyzékszam: 03-09-104175

Kamarai nyilvantartasi szam: 000393

Jogviszony kezdete: 2017. janius 1.

Jogviszony vége: 2020. majus 31.

A konyvvizsgalatért személyében is felelés személy adatai

Név: Kovacsné Bordas Gabriella

Anyja neve: Zsiga Julianna

Lakcim: 6044 Kecskemét, Hetény-Belsonyir tanya 325/E
Kamarai nyilvantartasi szam: 002185
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FELELOS SZEMELYEK
FELELOS SZEMELYEK

A BET mint piacmiikddtetd az Informaciés Dokumentum jévahagyasdra irdnyul6 kérelem elbiralésa
és az Informécioés Dokumentum joviahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve milkddésére
vonatkozo informacidk megfeleld aldtdmasztottsagét és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta,
ezen informaciokért és azok hidnyaért kapcsolatban kizdrélag a Kibocsétdt terheli minden jogi
feleldsség.

A jelen Informéciés Dokumentum vonatkozasiban a Kibocsaté vezetd tisztségviseldi kozill felelds
személynek mindsiil: Toth Laszl6 Gigyvezetd (lakcime: 4551 Nyiregyhaza, Bodrogi utca 62.).

Az Informéciés Dokumentum vagy az Informéciés Dokumentum barmely kiegészitésének félrevezetd
tartalméval €s az informdcié elhallgatdsival a Kotvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért
a felelés személy az Informaciés Dokumentum keltétdl szamitott 5 (5t) évig felel, amely felelosség
nem zérhat6 ki és nem korlatozhaté.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, DUNA ASZFALT Ut és Mélyépité Korlatolt Felelsségii Térsasig (székhelye: 6060
Tiszakécske, Béke u. 150.; cégjegyzékszama: Cg.03-09-105290), mint a jelen Informécios
Dokumentumban szereplé informéciokért felelés személy képviseletére jogosult vezetd
tisztségviseldje, ezennel kijelentjiik az alabbiakat.

A jelen Informédcioés Dokumentum elkészitése sordn a Kibocsaté a tole elvarhaté modon térekedett
arra, hogy a jelen Informéciés Dokumentum a vonatkozo jogszabalyi kovetelményekkel 6sszhangban
tartalmazzon minden, a Kibocsité piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének, valamint a
Kotvényekhez kapcsolédd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
sziikséges adatot.

A Kibocsité legiobb tudomésa szerint a jelen Informéaciés Dokumentumban kozolt adatok,
adatcsoportositasok, dllitasok, elemzések a valésdgnak megfeleldek, helytalloak, és lehetdvé teszik a
Kibocsdtd piaci, gazdasigi, pénzigyi, jogi helyzetének, valamint a Kétvényekhez kapcsolédd
jogoknak a Kotvénytulajdonos részérdl trténd megalapozott megitélését. A Kibocsatd legjobb
tudomadsa szerint a jelen Informaciés Dokumentum félrevezetd adatot, téves kvetkeztetés levondsara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely veszélyezteti a
Kibocsitd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének, valamint a Kdotvényekhez kapcsolodod
jogoknak a Kétvénytulajdonos részérdl torténd megalapozott megitélését.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsaté alulirott képvisel6i a Kibocsétd képviseletében kijelentik, hogy
a jelen Informéciés Dokumentum a valésagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, és az nem
haligat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentdséggel bimak.

Budapest, 2020. marcius 10.
DUNA ASZFALT Ut és Mélyépité Korlatolt Felelosségii Térsasig

i

Név: Toth Laszlé
Beosztés: ligyvezetd
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A KIBOCSATO ALTALANOS BEMUTATASA

CEGINFORMACIOK

A Kibocsato cégneve:

A Kibocsato roviditett neve:
A Kibocsato székhelye:
A Kibocsaté telefonszama:

A Kibocsato cégbejegyzésének helye,

idopontja:

A Kibocsato cégjegyzékszama:

A Kibocsato tevékenységnek idotartama:

A Kibocsato jogi formaja:

A Kibocsaté miikodésére iranyado jog:
A Kibocsato jegyzett tokéje:

Hatalyos létesité okirat kelte:

A Kibocsato fo tevékenysége:

Uzleti év:

DUNA ASZFALT Ut és
Felelosségii Tarsasag

Mélyépitd

DUNA ASZFALT Kft.
6060 Tiszakécske, Béke u. 150.
+36 1 781 5242; +36 76 540 060

Kecskeméti Torvényszék Cégbirdsaga,

1996. december 18.

Cg. 03-09-105290

hatarozatlan

korlatolt felel6sségli tarsasag

magyar jog

103.000.000,- Ft pénzbeli hozzajarulas
2019. november 27.

4211 '08 Ut, autdpalya épitése

naptari évvel megegyezo

Korlatolt

CEGSTRUKTURA

A Kibocsatd 1996. december 18.-an alakult, 3.000.000,- Ft jegyzett tokével. A Kibocsaté ndvekedésének
eredményeként, valamint a stabil miikodés biztositdsanak érdekében a jegyzett toke megemelésre kertilt
2004-ben 103.000.000,- Ft &sszegre.

A Kibocsato tevékenységét 2002 tavaszan kezdte meg, majd az évek soran egyre nagyobb gazdasagi erejii
vallalkozassa novekedett. Ma a Kibocsatd az épitdipar egyik meghatarozo szereplje, tevékenységét
fovallalkozoként és kivitelez6i konzorciumok tagjaként is gyakorolja. A 2018-as évben 24%-0s piaci
részesedést ért el az it €s autopalya épitésben.

A Kibocsaté kiilfoldi piacokon valo terjeszkedését leanyvallalatain keresztiil tervezi megvaldsitani, igy
lengyel, bolgar és horvat tarsasagok alapitasara, illetve akvizicidjéra is sor keriilt a kozelmultban.

A Kibocsato tobb leanyvallalattal is rendelkezik, amelyek a Kibocsatoval egyiitt alkotjak a kibocsatoi
Csoportot. A Kibocsato leanyvallalatait a jelen Informacios Dokumentum 12 (Egyéb, kulcsfontossagunak
itélt informdciok) pontjaban rogzitettekkel egyiittesen sziikséges figyelembe venni.

HODASZFALT Zrt.

A HODASZFALT Zrt. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: Cg. 03-10-
100407) 2006. december 6. napjan keriilt bejegyzésre a cégnyilvantartasba. A tarsasag f6 tevékenysége
sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, iizemeltetése. A Kibocsatd kozvetetten 75%-0s tulajdoni
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részesedéssel rendelkezik a tarsasagban. A HODASZFALT Zrt. fétevékenységébél adodoan ellatja a
Csoport ingatlanjainak bérbeadasat és iizemeltetését.

Hoduat Freeway Kft.

A Hodut Freeway Kft. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: Cg. 03-09-
117386) 2008. december 23. napjan keriilt bejegyzésre a cégnyilvantartasba. A tarsasag fo tevékenysége
épitési betontermék gyartasa. A Kibocsatd kozvetetten 75%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a
tarsasagban. A Hodut Freeway Kft. feladata tobbek kozott a Csoport alapanyag ellatasanak biztositasa.

Vakond Via Kft.

A Vakond Via Kft. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: Cg. 03-09-117381)
2008. december 23. napjan keriilt bejegyzésre a cégnyilvantartasba. A tarsasig fo tevékenysége ut,
autopalya épitése. A Kibocsato kdzvetetten 75%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezik a tarsasagban. A
Vakond Via Kft. végzi a Csoport flottakezelését.

KOZGEP Zrt.

A Kozgép Zrt. (székhelye: 1239 Budapest, Haraszti ut 44.; cégjegyzékszama: 01-10-042607)
fotevékenységként fémszerkezet gyartasat végzi. A tarsasag 2011-t61 kezdédéen meghatarozé gazdasagi
szerepléje volt a magyarorszagi épitdipari piacnak, kiillondsen az acélszerkezetii hidak gyartasa és épitése
terén. A Tarsasag 2012-t6l folyamatosan a vasit-, az Gt és autdpalya épitésében is jelentds kivitelezési
munkakat végzett, valamint a csatorna, a hulladékgazdalkodds és a karmentesités teriileteken is
meghatarozo6 piaci szereploként ért el eredményeket. A tarsasag tobb, mint 10 000 tonna/év kapacitasu
sajat acélgyarto- és szereldcsarnokkal €s zart korr6zidovédelmi csarnokkal rendelkezik.

Magyar Alagitépito Kft.

A Magyar Alagitépitd Kft. (székhelye: 2030 Erd, Kossuth Lajos utca 80.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-
197350) 2006. julius 3. napjan keriilt megalapitasra. Fétevékenysége hid és alagut épitése. A Kibocsatd
2018. december 17. napjaval a tarsasag mindsitett tobbségli befolyassal rendelkezé tagjava valt. A
tarsasag az elmult években arbevétel-szerz6 tevékenységet nem folytatott.

MARLERA-ISTRIA Kft.

A MARLERA-ISTRIA Kft. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150; cégjegyzékszama: Cg. 03-09-
132732) 2016. augusztus 3. napjan keriilt megalapitasra. A tarsasag f0 tevékenységi kore lako- és nem
lako épiilet épitése. A tarsasagban a Kibocsatd a megalapitastol kezdve tagi részesedéssel rendelkezik,
2018. majus 16. napjaval a Kibocsato a tarsasag egyediili (100%-o0s) tagjava valt. A tarsasag az elmult
években arbevétel-szerz6 tevékenységet nem folytatott.

AZIBUD Sp.z.0.0

Az AZIBUD Sp.z.0.0 (székhelye: Lengyelorszag, 42-504, Bedzin, ul. Odkrywkowa 91.; nyilvantartasi
szdma: KRS 0000560958) egy Lengyelorszagban talalhato Gtépitéssel foglalkozo tarsasag, amelyet 2015.
junius 10. napjaval alapitottak. A tarsasag 2018-ban valt a Kibocsato leanyvallalatava.

Rail-Via International AD

A Rail-Via International AD (székhelye: Bulgaria, 1606 Szoéfia, Gen.E.I. Totleben Blvd. 30-32., 2. em.;
nyilvantartasi szama: 204889392) egy bolgar illetéségli mélyépitéssel foglalkozo tarsasag, amelynek
2017 novemberében torténd alapitdsdban a Kibocsatd részt vett, majd 2019 juliusdban annak egyediili
tagjava valt.
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4.2.9 Tiszakécskei Labdarugd Club Kift.

A Tiszakécskei Labdarugo Club Kft. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama:
Cg. 03-09-128761) 2015. junius 17. napjan keriilt megalapitasra. A tarsasag fo tevékenysége egyéb
sporttevékenység. A Kibocsato a tarsasdgban 2019. jinius 18. napja 6ta mindsitett tobbségli befolyassal
rendelkezik. A tarsasag netto arbevétele 2018-ban 221.687 ezer Ft volt.

4.2.10 Veszprém Handball Zrt.

4.3

4.4
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A Veszprém Handball Zrt. (székhelye: 8200 Veszprém, Kiils6-kadartai ut 5.; cégjegyzékszama: Cg. 19-
10-500280). 2012. szeptember 5. napjan keriilt megalapitasra. A tarsasag fétevékenysége egyéb
sporttevékenység. A Tarsasag alaptokéjének 52%-at képviseld részvényeket a Kibocsatd egy 2017. aprilis
26. napjan kelt szerz6désben vasarolta meg. A Kibocsatdé 2018. marcius 21. napjatol a tarsasag altal
kibocsatott részvényeknek a 94%-at tulajdonolja. A tarsasag nett6 arbevétele 2018-ban 2.507.677 ezer Ft
volt.

SZERVEZETI FELEPITES

A Kibocsatd szervezetét a jelen Informacios Dokumentum 1. sz. Melléklete alatt csatolt szervezeti abra
mutatja be.

LENYEGES SZABADALMAK, LICENCEK, GYARTASI ELJARASOK

Lényeges szabadalmak, licencidk

A Kibocsatonak nincs 1ényeges szabadalma vagy licencigja.

Lényeges gyartasi eljardsok —a LEA (Low Energy Asphalts)

Altalanos informaciok

A Kibocsatd 1ényeges gyartasi eljarasaként tartja szamon a LEA (Low Energy Asphalts) elnevezésii
alacsony energiatartalmu aszfalt gyartasat, amelynek fobb jellemz6i az alabbiak.

A Kibocsatd jelentds modernizaciot hajtott végre a Dunaharasztiban levo keverdtelepén. A Benninghoven
TBA-200K tipusu aszfaltkever6 atalakitasanak koszonhetGen a berendezés alkalmassa valt a recycling
rendszerrel kiegészitett aszfalt és a LEA alacsony energiatartalmt aszfalt gyartasara is.

Az aszfaltgyartas régi problémaja a gyartas soran sziikséges magas hdmérséklet. A hagyomanyos aszfaltot
180-200 °C-on allitjak eld, mely szamos hatrannyal jar: rengeteg energiat emészt fel, az aszfaltot nem
lehet messze szallitani, mert kihiil, nehéz és kellemetlen vele dolgozni és még egészségkarosito hatasa is
van. A mélyépitd iparag évek ota keresi azt a megoldast, amelynek segitségével csokkenthetd a gyartas
soran torténd energiafelhasznalas, az egyéb rossz tulajdonsagok is kikiiszobolhetéek, de a mindség
megmarad. A sok kisérletezés 2005-ben meghozta a vart eredményt: Franciaorszdgban megsziiletett az
aszfaltgyartas ,,z6ld” vivmanya, a LEA.

A LEA jellemzéi

Szemben a hagyomanyos aszfalttal, a LEA gyartasa alacsony hémérsékleten, 80 és 130 °C kozott torténik,
amely 50%-kal kevesebb energiafelhasznalassal és 50-60%-kal kisebb szén-dioxid- és bitumeng6z-
kibocsatassal jar, amely jelentdsen hozzajarul az iiveghazhatas csdkkentéséhez. Tovabbi elénye, hogy az
utépités soran nincs kellemetlen ,,aszfaltszag”, hiszen nem bocsat ki bitumengdzt, amely belélegezve
egészségre karos anyagokat tartalmaz. Mindezek mellett a minésége nemhogy megegyezik, de jobb, mint
a hagyomanyos aszfalté, nedves idében is konnyen beépithetd és az alacsony hdmérséklete miatt joval
messzebb is szallithatd. Tovabbi eldnye, hogy a keverdtelep a hagyomanyosakkal szemben nem
foldgazzal iizemel, hanem PB gazzal, igy az télen is miikodhet.

10
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Osszefoglalva tehat a LEA kiemelt jellemzdit, a LEA

(i) gyartasa 90-100°C kozott torténik;

(if) akar 50% energiamegtakaritast tesz lehetove;
(iii) 50-60%-kal csokken a szén-dioxid-kibocsatas;
(iv) nem tapad a szallitojarmi platdjahoz;

(v) nedves iddjarasban is beépithetd; tovabba

(vi) esetében az el6irt burkolati hézagtartalom-kovetelmény a melegaszfaltokhoz képest valamivel
nagyobb finiser eldtomoritéssel, és hengerjaratszammal biztosithato

A fentieken tll az alabbi tablazat a fobb tulajdonsagok tekintetében Osszehasonlitja a hagyomanyos
aszfaltot és a LEA-t:

Tulajdonsag Hagyomanyos aszfalt LEA
Gyartasi hdmérséklet 130-180°C 90-98°C
Fatbolaj / tonna 7 kg 3,5 kg
Szallithato tavolsag a keverételeptol 80 km akar 200 km (2 6ra)
Hasznalhat6sag nedves idében Nem Igen
Aszfaltgdz-kibocsatas felhasznalas soran Van Nincs
CO2-kibocsatas Magas Alacsony

Miiszaki megfelelés

A LEA eljarassal gyartott aszfalt megfelel az UT 2-3.301-1 Utiigyi Miiszaki Eldirasban szerepld
paramétereknek, ugyanis:

(i) aLEA &sszetétele és miiszaki jellemz6i megegyeznek az utépitési, bitumen kdtéanyagt, AC-tipust
melegaszfaltok 0sszetételeivel és jellemzbivel,

(i) AC-tipusu melegaszfaltok szemeloszlasara eldirt kovetelmények érvényesek a LEA tipusu
keverékekre is;

(iii) a LEA eljarassal gyartott AC-tipust aszfaltkeverékek mindségi kovetelményei, miiszaki paraméterei
és vizsgalati modszerei azonosak az aszfaltbeton (AC) keverékekre eldirtakkal,

(iv) a LEA vonatkozasaban is azonosak az aszfaltkeverékek gyartasi és épitési feltételei is.
A LEA nemzetkozi felhasznalasa

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban, Franciaorszigban, Ausztralidban és Uj-Zélandon mar tobb éve
hasznéljak a LEA eljarast, az alabbi fobb eredményekkel:

Felhasznalas helye Felhasznalt LEA tomege (tonna)
(i) Franciaorszag, Chambéry A41-es autopalya 1.000
(if) Franciaorszag, Montpelier D612-es ut 33.000
(iii) Amerikai Egyesiilt Allamok, New York 96B tt 17.500
(iv) Amerikai Egyesiilt Allamok, New York 13-as it 7.229
(v) Uj-Zéland, Christchurch Montreal utca 6.000
(vi) Uj Zéland, Christchurch Nemzetkozi Reptéri kifutopalya 515
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LENYEGES IPARI, KERESKEDELMI VAGY PENZUGYI SZERZODESEK

A Kibocsato a sajat tokéje altal biztositott kereteken til az iparagi {lizleti szokasoknak megfeleldéen tobb
hitelintézetnél is bankgarancia kerettel rendelkezik az lizleti tevékenységével Osszefiiggésben. A
Kibocsato rendelkezésére allo bankgarancia keretek javarészt elGleg-visszafizetési, ajanlati/palyazati,
joteljesitési és fizetési garanciak vallalasahoz kapcsolédnak. A Kibocsatdo az MKB Bank Nyrt.-vel, az
OTP Bank Nyrt-vel (székhely: 1051 Budapest, Nador u.16.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041585) és a
Sberbank Magyarorszag Zrt-vel (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Gt 1-3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
041720) kotott bankgarancia nyujtasara vonatkozo keretszerzédéseket, valamint a Raiffeisen Bank Zrt-
vel (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042) kotott hitelkeret
szerz6dést, amely hitelkeretet a Kibocsatd bankgarancia miiveletek igénybevételére hasznalja.

ALKALMAZOTTAK LETSZAMA

A Kibocsato alkalmazottainak 1étszama 2018. december 3 1. napjan 6sszesen 504 £6 volt, az alkalmazottak
atlagos statisztikai 1étszama pedig a 2018. évben 481 6 volt.

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGE
A KIBOCSATO MUKODESE, FOBB TEVEKENYSEGI KOREI, TERMEKEI, SZOLGALTATASAI

A Kibocsatd jelentds mértékben kivette részét a magyarorszagi mélyépitési beruhazasok
megvalositdsabol, kivitelezoként részt vesz a NIF Nemzeti Infrastruktira Fejlesztd zartkortien miikodo
Részvénytarsasag programjaiban. A Kibocsatd sikerrel megvaldsitotta tobbek kozott az M43 Mako-
orszaghatar kozotti 0j autopalya szakaszt, az M35 autopalya II. iitemének 481. sz. féut — Berettyoujfalu
kozotti szakaszat, az M4 autopalya Berettyoujfalu - Nagykereki kozotti szakaszanak 1. iitemét, valamint
a 445-6s Kecskemét északi elkeriil6 utszakasz épitését.

A Kibocsato jelenleg is szamos gyorsforgalmi utszakasz kivitelezési munkajat végzi, és mas kKiemelt
jelentdségii beruhazasok beszallitoja is, igy példaul a Zalaegerszegi Jarmiiipari Tesztpalya mélyépitési és
utépitési munkaibol is kivette részét. Az utépitések vonatkozasaban a Kibocsatd fontos megrendeldje a
Magyar Ko6zut Nonprofit Zrt. (székhely: 1024 Budapest, Fényes Elek utca 7-13.; cégjegyzékszam: Cg.
01-10-046265), amelynek megbizasabol a Kibocsatd tobbek kozott titburkolat javitast, utpalya felujitast
végez Magyarorszag kiilonb6z6 részein.

A Kibocsato korabbi referenciai koziil kiemelendé a 2011-ben befejez6dott kecskeméti Mercedes Benz
gyar beruhdzas tereprendezési, utépitési és térburkoldsi munkélatainak elvégzés, amely komoly
mérfoldkd volt a Kibocsatd életében.

A KIBOCSATO LEGFONTOSABB PIACAI, VERSENYHELYZETE

A Kibocsatd forgalma tevékenységi korok szerint

A Kibocsat6 altal realizalt forgalmat — tevékenységi koronkénti bontasban — a 2018. iizleti év
vonatkozasaban az alabbi tablazat részletezi:
(adatok ezer forintban)

Megnevezés Arbevétel (2018)

M¢élyépités arbevétele 120.831.098
ebbbl Kizlekedésépités 116.706.888
ebbol Kozmiiépités 2.647.933
ebbdl Vizépités 964.220
ebbdl Vasutépités 409.227
ebbdl egyéb mélyépitési tevékenység 102.830
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523

5.3

531

53.2

Anyageladas arbevétele 5.205.381
Egyéb tevékenység arbevétele 3.176.530
Kozvetitett szolgaltatas arbevétele 249.567
Bérbe adott eszk.arbevétele 53.240
Osszesen: 129.515.816

A fenti 6sszefoglal6 tablazat alapjan megallapithatd, hogy Kibocsatd arbevételének jelentds része a két
6 szolgaltatasabol, utépités (kozlekedésépités) és kozmiiépités tevékenységekbol szarmazik.

A Kibocsatd forgalmanak foldrajzi megoszlasa

A Kibocsato arbevétele teljes egészében Magyarorszagon realizalodott.

A Kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsatd egyes piacain szamos, jelentds poziciokkal és tapasztalatokkal, tovabba jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd tarsasag versenyez egymassal, valamint ) szereplék
szallhatnak versenybe a jovoben. Az esetlegesen meger6sodo verseny szamottevd, eldre nem lathato
fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, amely negativ hatassal lehet a Kibocsatd piaci
részesedésére és ezaltal a Kibocsatd eredményességére.

STRATEGIAI PARTNEREKKEL VALO EGYUTTMUKODES
Vevok

A Kibocsato stratégiai partnerei koziil a Kibocsato legjelentdsebb 5 (6t) vevéje a 2018. tizleti évben:

(adatok ezer forintban)

Stratégiai partner (vevo) Netto arbevétel (2018)
NIF Nemzeti Infrastruktara Fejlesztd Zrt. 85.708.257
Magyar K6zt Nonprofit Zrt. 10.574.102
Autbipari Prébapalya Zala Kft. 8.095.175
SOLTUT KFT. 6.808.012
Hoédut Kft. 4.885.294

A Kibocsatd legnagyobb vevéi partnere a NIF Nemzeti Infrastruktira Fejleszté Zrt.,, amely a
Magyarorszagon kdzbeszerzés keretében megvaldosuld, foként utépitési projektek Megrendeldje. Hasonld
szerepet tolt be a Magyar Kozut Nonprofit Zrt. is. Az Autdipari Probapalya Zala Kft. a zalaegerszegi
autoipari tesztpalya megrendeldje. A Kibocsatdo a Soltit Kft.-nek alvéllalkozoként végzett épitdipari
munkalatokat.

Szallitok

A Kibocsato stratégiai partnerei koziil a Kibocsato legjelentdsebb 5 (6t) szallitoja a 2018. {izleti évben:

(adatok ezer forintban)

Stratégiai partner (szallito) Netto beszerzés (2018)
Hodut Freeway Kft. 13.266.370
Vakond Via Kft. 12.577.976
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5.4

Hodut Kft. 8.826.817
A-Hid Zrt. 6.520.658
Délut Kft. 2.139.173

A Kibocsatd legjelentdsebb beszallitdinak vizsgalata alapjan megallapithato, hogy a beszerzésnél komoly
szerepet toltenek be a Kibocsato tulajdonaban levd vallalatok. A Hodut Freeway Kft. az az aszfalt és a
beton eldallitassal, a Vakond Via Kft. gépszolgaltatassal, flottakezeléssel és fuvarozasi tevékenységgel
segiti az eredményes miikodésében a Kibocsatot. Az A-Hid Zrt. és a Délut Kft. pedig alvallalkozoi
kapcsolatban alltak a Kibocsatoval.

A KIBOCSATO UZLETI STRATEGIAJA

mellett kiilfoldon megvalositott projektek, illetve tarsasagi befektetések végrehajtasaval a bevételeinek
foldrajzi diverzifikacioja.

A Kibocsatd a nemzetkozi jelenlétének megerdsitéséhez elengedhetetlennek tartja, hogy a bevont
forrasok egy részét iizemméretének ndvelésére forditsa, amely timogatja a Kibocsaté nemzetkdzi méretii

s

A KIBOCSATO PENZUGYI HELYZETE, MUKODESENEK EREDMENYE

Az Informacios Dokumentum jelen fejezetében rogzitett, a Kibocsatora vonatkozd pénzigyi
informacidokat a Kibocsatd altal kozzétett pénziigyi beszdmolokkal, valamint az Informécios
Dokumentum 1 ,, Kockadzati tényezék” cimii fejezetében bemutatott kockéazati tényezokkel egytitt ajanlott
figyelembe venni. A jelen fejezet egyiitt értelmezendé tovabba az Informaciés Dokumentum 5 ,, 4
Kibocsato iizleti tevékenysége” cimii fejezetében foglalt informaciokkal.

(adatok ezer forintban)

R e 2;)17.01.01. — | 2018.01.01. - Valtozas

) 017.12.31. 2018.12.31. | 2018/2017 (%)
I. Ertékesités netto arbevétele 75.602.262 = 129.515.816 171,31
II. Aktivalt sajat teljesitmények értéke -81.705 -228.404 279,55
I11. Egyéb bevételek 36.021.218 5.092.554 14,14
IV. Anyagjellegii raforditasok 49.662.894 92.962.963 187,19
V. Személyi jellegii raforditasok 2.386.120 3.010.082 126,15
VI. Ertékesokkenési leiras 574.229 864.901 150,62
VII. Egyéb raforditasok 40.522.382 16.922.897 41,76
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 18.396.150 20.619.123 112,08
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei 1.488.376 936.869 62,95
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 568.922 2.030.439 356,89
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 919.454 -1.093.570 -
D. Adézas elotti eredmény 19.315.604 19.525.553 101,09
X. Adofizetési kotelezettség 603.000 966.515 160,28
F. Adodzott eredmény 18.712.604 18.559.038 99,18
EBITDA 18.970.379 21.484.024 113,25

A Kibocsatonak 2018-ban tobb mint 70%-kal ndtt az arbevétele az épitdiparban tapasztalhatd
megrendelés allomany jboli ndvekedésének eredményeképpen.
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Netto arbevétel és nyereséghanyad alakulasa
(2014-2018)
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Forras: Tarsasdag éves beszamoloi (2014-2018)

A 2018-as pénziigyi évben a nyereséghanyad 11 szazalékponttal esett vissza,

részesedések arfolyamveszteségébdl fakad.

Az tzleti tevékenység eredménye 2018-ban tobb, mint 12%-kal novekedett,
volumen emelkedése miatt. Ennek kovetkeztében az EBITDA Gsszege is tobb, mint 13%-kal ndvekedett.
Az EBITDA arbevételhez mért ardanya 25,1%-161 16,6%-ra esett vissza az anyagjellegii raforditdsok
emelkedése és az egyéb bevételek csokkenése miatt. Az arbevétel aranyos adozas eldtti eredmény kozel

15,1%-ra esett a korabbi 25,5% helyett, azonos okokbdl.

Az adozott eredmény Gsszege hasonldan alakult a 2017-es évihez képest.

amely az anyag jellegii
raforditdsok emelkedése miatt kdvetkezett be, amelynek oka az alapanyag sziikséglet volumenének
novekedése. A Kibocsato anyagjellegli raforditasai korében az arbevételhez képest nagyobb aranyu
ndvekedés figyelhetd meg, a személyi jellegli raforditasok is 26%-kal néttek, elsdsorban a létszam
emelkedése kovetkeztében. A pénziigyi miiveletek eredménye negativ értéket mutat, ennek oka féként a

elsGsorban a termelési

EBITDA és adozas el6tti eredmény aranya
arbevételhez (2014-2018)
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Forras: Tarsasdag éves beszamoloi (2014-2018)

Az egy fbre jutd addzott eredményt a kovetkezé dbra illusztralja, amelyen jol latszik, hogy a jelentds
arbevételnek kdszonhet6en tobb, mint 38.000 eFt ad6zott eredmény jutott minden munkavallalora.
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Létszam és egy fére jutd adozott eredmény
(2014-2018)
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Forras: Tarsasdag éves beszamoloi (2014-2018)

A fentiek alapjan kijelenthetd, hogy a Kibocsatd 2018-ban sikeresen Orizte meg a nyereségességét.

Létszam és egy fore ess bérkoltség
(2014-2018)
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Forrds: Tarsasdag éves beszamoloi (2014-2018)

A Iétszam novekedése mellett az egy fore jutd bérkoltség is emelkedett. 2017-t6l a szellemi
foglalkoztatottak ardnya novekedett, amely a févallalkozasi tevékenységgel jard projektiranyitasi
feladatok megnovekedésének kovetkezménye.

Munkavallalok allomanyanak aranya
(2014-2018)
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Forras: Kibocsdto éves beszamoloi (2014-2018)
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Befektetett eszkozok

Az alabbi tablazat részletezi a 2018-as lizleti év alapjan a befektetett eszkdzoket:
(adatok ezer forintban)

Megnevezés 2018
A. Befektetett eszkozok 55.085.148
I. IMMATERIALIS JAVAK 1.714
Il. TARGYI ESZKOZOK 1.023.886
III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 54.059.548
Ebbdl részesedések 7.699.068
Ebb6l befektetések 46.360.480

A befektetett eszkdzok jelentds része befektetett pénziigyi eszkdzoket jelol, foként tartos befektetéseket.
A targyi eszkdzok értékét tobbnyire gépjarmiivek és ingatlanok adjak. Az immateriélis javaknal az 6sszeg
vagyoni értékii jogokat mutat.

Cash flow
(adatok ezer forintban)

Ne° Megnevezés 2018

. | Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz valtozas 8.961.714
01. | Adoézas elétti eredmény +/- 19.525.553
02. | Elszamolt amortizacio + 864.901
03. | Elszadmolt értékvesztés és visszairas +/- 682.366
04. | Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbsége +/- 7.350.302
05. | Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/- -1.959
06. | Szallitoi kotelezettség valtozasa +/- 6.704.922
07. | Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa +/- -3.602.236
08. | Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 10.331
09. | Vevo kovetelés valtozasa +/- -1.864.120
10. | Forgbeszkdzok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa +/- -7.839.638
11. | Aktiv idobeli elhataroldsok valtozasa +/- 97.807
12. | Fizetett, fizetend6 ado6 (nyereség utan) - -966.515
13. | Fizetett, fizetendo6 osztalék, részesedés - -12.000.000
1. | Befektetési tevékenységb6l szarmazo pénzeszkozvaltozas -11.368.306
14.  Befektetett eszk6zok beszerzése - -11.533.950
15. | Befektetett eszk6zok eladasa + 36.320
16. = Kapott osztalék, részesedés + 129.324
I11. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -13.338.679
17. | Részvénykibocsatas, tékebevonas bevétele + 0
18. | Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 0
19. | Hitel és kolcson felvétele + 0
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20. Hosszl lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, 0
megsziintetése, bevaltasa +
21. | Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0
22. | Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) - 0
23. | Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - 0
24, | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -460
25. | Hossz lejaratra nyujtott kolesondk és elhelyezett bankbetétek - -13.064.614
25. | Véglegesen atadott pénzeszkdzok - -273.605
26. | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa +/- 0
1V. | Pénzeszkozok valtozasa (£1. £11. £11L. sorok) -15.745.271

A szamviteli cash flow alapjan megallapithatd, hogy a szokasos iizletmenete vonatkozasaban
eredményesen miikodott a Kibocsato, ennek keretében olyan befektetéseket tudott eszkdzo1ni, amelyek a
jovore nézve eldsegithetik piaci méretének ndvekedését.

A fentiek mellett megallapithato, hogy a kapcsolt-, illetve a Kibocsaté tulajdonaban allo vallalatoknak
nyujtott atmeneti kolesondk is okoznak latszolagos negativ hatast.

Informaciok a meglévd, folyamatban 1évo és jovébeni beruhazasokrol, befektetésekraol

A jovobeli esetleges szerkezeti atalakulasbol adoddan a Kibocsatonal tovabbra is varhatdak az épitdipari
munkakhoz elengedhetetleniil sziikséges gépbeszerzések.

Tokeforrasok bemutatiasa rovid és hosszitavon (sajat toke oOsszetétele, hitelek, EU és allami

tamogatasok)
(adatok ezer forintban)
Megnevezés 2018

D. Sajat téke 41.681.316
I. JEGYZETT TOKE 103.000
II. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0
III. TOKETARTALEK 0
IV. EREDMENYTARTALEK 22.650.778
V. LEKOTOTT TARTALEK 368.500
VI. ERTEKELESI TARTALEK 0
VII. ADOZOTT EREDMENY 18.559.038
F. Kotelezettségek (Idegen téke) 97.694.676
ebbdl hitelek 0
ebbol EU-s tamogatasok 0

A Kibocsato a toke-0sszetételét az lizletméret ndvekedéséhez igazitja, emellett az eredményes miikodést
alatdmaszto tény, hogy hitel- valamint EU-s tamogatas felvételére az elmult id6szakban nem volt sziikség
a Kibocsato részérdl.
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7.1

7.2

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

A jelen pontban bemutatott informaciok a Kibocsatonak a Kotvénykibocsatds iddpontjaban hatalyos
létesitd okirataban foglalt rendelkezéseken alapulnak.

A Kibocsato ligyvezetését 2 (kettd) ligyvezeto latja el. A Kibocsatd szervezeti struktiraja alapjan 1 (egy)
személy tekintetében gazdasagi koordinacids igazgaté munkakor keriilt kialakitdsra. A Kibocsatonal

igazgatosag, feliigyelObizottsag, vagy egyéb igazgatasi, iranyitd, illetve feliigyeld szerv nem miikodik.

A Kibocsato tulajdonosa

A Kibocsato tulajdonanak és szavazati jogainak 100%-at megtestesitd tizletrész tulajdonosa Szijj Laszlé.
Szijj Laszl6 2000. junius 15. napjatdl rendelkezik tagi részesedéssel a Kibocsatoban, jelenleg a Kibocsatd
egyediili tagja. Szijj Laszlo6 a hazai épitdipar, valamint a mélyépitési agazat meghatarozo szerepldje, tobb,
a Kibocsato tevékenységével hasonlo tevékenységli vallalkozas tartozik érdekeltségi korébe.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd egyszemélyes korlatolt feleldsségili tarsasagként miikodik, igy a
Kibocsato esetében nem lehetséges a tulajdonosi szint vonatkozasaban eltéré szavazati jog rogzitése.

A Kibocsatd ligyvezetése

A Kibocsatd tigyvezet6i az tligyvezetési feladatokat a Kibocsatd érdekeinek elsédlegessége alapjan
onalldan latjak el. E mindségiikben a jogszabalyoknak, a Kibocsatd 1étesitd okiratanak és a Kibocsato
legfObb szerve hatarozatainak vannak alarendelve. A Kibocsatdo Tulajdonosa (egyediili tagja) az
iigyvezetOket utasithatja, amelyet az {igyvezetok kotelesek végrehajtani.

A Kibocsato ligyvezetoi az alabbi személyek:

= Toth Laszlo

Ugyvezetdi jogviszony kezdete: ~ 2011. marcius 28.

Megbizatas idétartama: Hatarozatlan
Cégjegyzési joga: Onallo
Ugyvezetd jogéllasa: A Kibocsatd tigyvezetésének ellatdsa megbizasi jogviszony

keretében torténik.

Kibocsato keretein beliil ellatott A Kibocsatdé operativ vezetésén beliil kiemelten az IT-, HR-,
fobb tevékenységek: FACILITY tertiletek kozvetlen irdnyitasa.

Szakmai életrajz: Toéth Laszl6 a Budapesti Miiszaki Egyetemen Okleveles
épitdomérndk diplomat szerzett 1998-ban, ezt kovetéen menedzser
szakmérnok, és MBA Felsofoku Vallalatgazdasz képesitésre is tett
szert. Tobb, mint 20 éve dolgozik az épitdipari agazatban, el6szor
mérnokként, késébb projektvezetdként, valamint ezt kovetden a
Kibocsatonal ligyvezetoként.

Szakmai tevékenységgel Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem kertilt vele
kapcsolatban lefolytatott eljaras:  szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

=  Varga Antal

Ugyvezetdi jogviszony kezdete: ~ 2011. marcius 28.
Megbizatas id6tartama: Hatarozatlan

Cégjegyzési joga: Onallé
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Ugyvezetd jogallasa: A Kibocsatdo tgyvezetésének ellatasa megbizasi jogviszony
keretében torténik.

Kibocsato keretein beliil ellatott A Kibocsatd operativ vezetésén beliil a Kibocsato tevékenységi
fobb tevékenységek: korébe tartozo miszaki, kivitelezési feladatok, projektek teljes kor
iranyitasa és feliigyelete.

Szakmai életrajz: Varga Antal a Pollack Mihaly Miiszaki Foiskolan szerzett
vizellatasi és csatornazasi lizemmérnok diplomat 1984-ben. Tébb
megyei, regionalis vizm{ vallalat és vizgazdalkodasi tarsulas
munkatarsa volt telepvezetoként, illetve foépitésvezetoként. A
Kibocsatonal tobb, mint 8 (nyolc) éve 14t el ligyvezetdi feladatokat.

Szakmai tevékenységgel Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
kapcsolatban lefolytatott eljaras:  szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

7.3 Cégvezetd

A Kibocsaté miikodési tevékenységének operativ iranyitasa és ellenérzése a cégvezetd feladata.

A Kibocsato cégvezetdje Polyak-Szijj Zsuzsanna Cintia.

Munkaviszony kezdete: 2016. februar 1.

Megbizatas id6tartama: Hatarozatlan

Cégjegyzési joga: Onallo

Vezet6 allast munkavallald A cégvezetd munkakor ellatasa munkaviszony keretében torténik.
jogéllasa:

Kibocsato keretein beliil ellatott A Kibocsatd miikodési tevékenységének operativ iranyitasa és
fobb tevékenységek: ellendrzése.

Szakmai életrajz: Polyak-Szijj Zsuzsanna Cintia 2007-ben szerzett pedagodgus
diplomat a Kecskeméti Foiskola Tanitoképzo Féiskolai Karan. Ezt
kovetéen 2007-2013-ig mivezetdként, illetve kontrolling
asszisztensként dolgozott a Vakond Kft-nél, majd a Magyar
Vakond Kft-nél. 2013 6ta a Kibocsatd munkatarsa, ahol 2016 6ta
tolti be a cégvezetdi munkakort.

Szakmai tevékenységgel Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem keriilt vele
kapcsolatban lefolytatott eljaras:  szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

7.4 Gazdasagi koordinacids igazgatd

A Kibocsatd munkaszervezeti struktirajaban gazdasagi koordindcidés igazgatd munkakor keriilt
kialakitasra. A gazdasagi koordinacios igazgatd munkakort betoltd munkatars a Kibocsatod vezetd allasu
munkavallaléjanak tekintendd.

A Kibocsatonal a gazdasagi koordinacids igazgaté munkakort Jaszberényi Tamas tolti be.

Munkaviszony kezdete: 2008. marcius 1.
Megbizatas id6tartama: Hatarozatlan
Cégjegyzési joga: Cégjegyzésre nem jogosult
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10

11

111

Vezet6 allast munkavallald A gazdasagi koordindciés igazgatéi munkakor ~ellatdsa
jogéllasa: munkaviszony keretében torténik.

Kibocsato keretein beliil ellatott A Kibocsatd és annak érdekeltségi korébe tartozd vallalkozasok
fobb tevékenységek: gazdasagi folyamatainak teljes koril iranyitasa, feliigyelete.

Szakmai életrajz: Jaszberényi Tamas 1997-ben végzett a Pénzligyi és Szamviteli
Foiskolan  kozgazdaszként, 2014-ben DBA  Fels6foku
Villalatgazdasz képesitést szerzett. Tobb hazai pénzintézetnél,
valamint vallalkozasnal toltétt be vezetdi / magasszintli poziciot,
2007-t61 a Csoport munkatarsa.

Szakmai tevékenységgel Nincs folyamatban, és az elmult 3 (harom) évben nem Kkeriilt vele
kapcsolatban lefolytatott eljaras:  szemben lefolytatasra a szakmai tevékenységével kapcsolatos
barmilyen eljaras.

PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato legutolso elfogadott, 2018. iizleti évre vonatkozoé (i) auditalt pénziigyi beszamolojat, (ii) az
lizleti jelentéssel és egyéb mellékletekkel, valamint (iii) a konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt jelen
Informacios Dokumentum 2. sz. melléklete tartalmazza.

A Kibocsatod a legutolsé auditalt pénziigyi beszamoloja 6ta nem tett k6zzé negyedéves, vagy féléves
id6északra vonatkoz6 pénziigyi informaciokat.

FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI, HATOSAGI ELJARASOK

A jelen Informaciés Dokumentum keltének napjan a Kibocsatdo nem érintett semmilyen, a sajat tokéje
10%-4at meghalad¢é értékre vonatkozo, folyamatban 1évé birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb hatdsagi
eljarasban.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudoméasa — a Kibocsatd szokasos iizletmenete soran kotott szerzodéseken kiviili —
olyan lényeges szerz6désrol, amely értelmében a Kibocsatot olyan kotelezettség terheli, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezik, ami jelentéséggel bir a Kibocsatdé megitélése vagy a Kotvények értékelése
szempontjabol.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsatd altal kibocsatott Kotvényekre vonatkozd relevans informaciok a jelen Informacids
Dokumentum 13 pontjaban (4 Kétvények jellemzdi) keriiltek bemutatasra.

A forgalomba hozatalbdl szarmazé finanszirozas felhasznalasa, a kibocsatas célja

A Kibocsatd a Kotvény kibocsatasabol szarmazd forrdsokat tevékenységének diverzifikdlasara,
lizemméretének akviziciokkal és uj projektekkel torténd ndvelésére, valamint miikddése foldrajzi
teriiletének bovitésére kivanja felhasznalni. A bevont forras felhasznalasa sordn a Kibocsato torekedni
fog tevékenységének diverzifikalasara, amellyel az épitdipar ciklikussagdnak bevételekre és
eredményességre gyakorolt hatasat kivanja csokkenteni. A Kibocsato a forgalomba hozatalbol szarmazo
forrasbevonassal elért addiciondlis bevételekkel csokkenteni kivanja a vevOkoncentraciobol fakado
kockazatokat, amely kedvezd hatast gyakorol a Kibocsatd hosszutava miikddésére.

Kibocsato kiemelt célja, hogy a jelenleg foként Magyarorszagrol szarmazo bevételek mellett kiilfoldon
megvaldsitott projektek, illetve tarsasagi befektetések végrehajtasaval bevételeit foldrajzilag is
diverzifikalja. Kibocsato a nemzetkozi jelenlétének megerésitéséhez elengedhetetlennek tartja, hogy a
bevont forrasok egy részét izemméretének novelésére forditsa, amely tdmogatja a Kibocsaté nemzetkdzi
méreti projektekben vald részvételét.
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11.2

12

A bevont forrasok fentiek szerinti felhasznalasa szintén hozzajarul a Kibocsatd eredményes
miikddéséhez.

A Kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd
alaptevékenysége és a forrasbevonds felhasznalasabol szarmazod bevételekbdl megtermelt mindenkor
rendelkezésre allo szabad cash-flow szolgal.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK

A Kibocsato a jelen Informaciés Dokumentum elkészitésekor kulcsfontossagu informacionak tekinti,
hogy 2019. november 12. napjan — a kibocsatasbol szarmazo finanszirozas egy részének felhasznalasaval
— egyediili tagjava valt a Magyar Vakond Ut és EpitSipari Korlatolt Felel6sségli Tarsasagnak (székhelye:
6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: 03-09-120811), amelynek kdvetkeztében a
Kibocsato iranyitast szerzett a Magyar Vakond Csoport felett. A Magyar Vakond Csoport f6 tevékenységi
kore az ut, és autdpalya épitése, amelyben Magyarorszagon jelentGs piaci pozicioval rendelkezik. A
Magyar Vakond Csoport jelentds referencidkkal, termeld kapacitassal és pénziigyi ervel rendelkezik az
épitdipari piacon, amelyet részben az anyavallalat, a Magyar Vakond Kft. és annak leanyvallalatai, igy
példaul a Hodut Kft. (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: 03-09-117916)
komoly szakmai tapasztalattal és korszeri gépparkkal rendelkezik, amelynek kdszonhetéen megbizhato
és mindségi munkat végeznek a mélyépités minden teriiletén.

A Magyar Vakond Csoport mindezeken feliil az Gt- és mélyépités teriiletén csaknem Magyarorszagon
teljes orszagos lefedettséggel rendelkezik, valamint leanyvallalatain keresztiil szlovak, illetve romaniai
érdekeltségekkel is rendelkezik. A Magyar Vakond Csoport tevékenysége soran elsésorban a Vakond
Kft.-ben (székhelye: 6060 Tiszakécske, Béke utca 150.; cégjegyzékszama: 03-09-100324) és a Hodut
Kft.-ben felhalmozott tapasztalat és rendelkezésre all6 termelé kapacitisok minél jovedelmezébb
kihasznalasara torekszik. A vallalatcsoport a 2018-as tizleti évben 94.876.103.000,- Ft (azaz
kilencvennégymilliard-nyolcszazhetvenhatmillio-szdzhadromezer forint) konszolidalt arbevételt ért el,
mig addzott eredménye ugyanezen évben 3.551.884.000,- Ft (azaz harommilliard-6tszazotvenegymillio-
nyolcszaznyolcvannégyezer forint) lett.

A Magyar Vakond Csoport tagjai a Magyar Vakond Kft. tarsasagon kiviil annak kozvetett, illetve
kozvetlen leanyvallalatai, amelyek jelentOsebb tagjai az alabbiak:

Tarsasag neve Székhely / fioktelep Kibocsaté Kibocsaté tulajdoni
tulajdonosi szintje hanyada (%)

Magyar Vakond 6060 Tiszakécske, Béke utca kozvetlen 100,00

Kft. 150.

Hoduat 6060 Tiszakécske, Béke utca kozvetett 100,00

Vagyonkezel Kft. = 150.

Hodut Kft. 6060 Tiszakécske, Béke utca kozvetett 100,00
150.

Hédut Kft. SK-929 01 Dunajskéa Streda, kozvetett 100,00

szlovakiai Biskupa Kondého 4577/18.

fioktelepe

S.C. HODUT ROM | Satu Mare, V. Lucaciu Strada kozvetett 100,00

SRL Nr. 3. (RO)

VAKOND Kft. 6060 Tiszakécske, Béke utca kozvetett 100,00
150.

VAKOND Kft. Romania, Szatmarnémeti (Satu kozvetett 100,00

romaniai fioktelepe = Mare), B-dul, Vasile Lucaciu
3. (3261/1. hrsz.) (RO)

Banimex Sp.z.0.0 42-504 Bedzin, ul. kozvetett 100,00

Energetyczna 10. (PL)
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A Kibocsaté a Magyar Vakond Csoportban torténd tulajdonszerzéstdl a versenyképességének novelését

srcr

13 A KOTVENYEK JELLEMZOI

Az MNB a vallalatik6tvény-piac likviditasanak novelése érdekében 2019. julius 1-jén elinditotta a
Novekedési Kotvényprogramot (NKP) 450 milliard forintos keretosszeggel, amelynek keretében jo
mindsitéssel rendelkezd, nem pénziigyi vallalatok kotvényeinek meghatarozott részét vasarolja meg. A
Kotvények az NKP keretében keriiltek kibocsatasra, amelyre tekintettel a Kotvények és a
kotvényfeltételek az MNB altal kozzétett NKP feltételeinek megfelelden, arra figyelemmel keriiltek
Osszedllitasra.

13.1 A KOTVENYEK

13.1.1 A Kotvények jellemzdi

A Kotvény elnevezése: DUNA ASZFALT 2029/A

Kibocsato: DUNA ASZFALT Ut és Mélyépité Korlatolt
Feleldsségii Tarsasag

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.

A Kotvények jellege: A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili,

nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kdotvények a Kibocsaté mindenkori
fennalldé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel egyenrangliak a felszamolds vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett
végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget
¢élveznek az iranyado, felszamolasra, végelszamolasra,
végrehajtdsra vagy egyéb vonatkozd jogszabalyok

alapjan.

A forgalomba hozatal modja: Nyilvanos forgalomba hozatal

A Kotvények megjelenési formaja: Dematerializalt kotvény

A Kotvények tipusa: Névre sz016 kotvény

Felhatalmazas a kibocsatasra: A Kibocsaté Tulajdonosanak a 2019. szeptember 30.
napjan hozott 1/2019. (IX.30.) szamu alapitdi
hatarozata.

Ossznévérték: 30.000.000.000,- forint

Bevont forras dsszege: 29.863.481.640,- forint

Névérték Kotvényenként/Cimletbeosztas:  40.000.000,- forint

Kotvények darabszama: 750 darab

Kotvény pénzneme: forint

ISIN azonosité: HU0000359229

Futamidé: 2019. oktdber 17. —2029. oktober 17.
Lejarat Napja: 2029. oktober 17.
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Forgalomba hozatali eljaras:

Az Aukcié Napja:

A forgalomba hozatal, elszimolas napja
(Ertéknap):

A Kotvények forgalomba hozatalanak
helye:

A Kotvényekhez kapcsolodé jogok:

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 5. pont, illetve 50. §-a szerinti
aukcios eljaras.

2019. oktober 15.
2019. oktober 17.

A Kotvények a Tpt. 7-9/A. §-aiban foglalt
rendelkezések szerint, dematerializalt formaban
keriiltek eldallitasra és a KELER altal vezetett kozponti
értékpapirszamlan valo jovairassal jottek 1étre.

A Kotvények forgalomba hozatalanak, kibocsatasanak
és keletkeztetésének helye Magyarorszag.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a
Kibocsato arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszegnek az eldre meghatarozott kamatat vagy
egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges
egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a pénzdsszeget a
Kotvénytulajdonosnak, illetve a Kotvény jogosultjanak
(a hitelezonek) a megjelolt idében és moédon megfizeti,
illet6leg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvény alapjan megilletd
jogosultsagok:

0] a Kotvény lejaratakor, illetve a Kamatfizetési
Napokon a Kibocsatotol a Kotvényben
meghatarozott Névérték és annak az eldre

meghatarozott kamatanak kifizetését
kovetelni;
(i) a Kotvény megszerzése el6tt, a jelen

Informéciés Dokumentumban és az abban
hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban  meghatarozott  el6zetes
tajékoztatast a Forgalmazotol a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésérél és a
kiegészitd szolgaltatasokrol sz616
lizletszabalyzata és a jelen Informacids
Dokumentum szerint megkapni;

(iii) a Kotvényt annak futamideje alatt a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott
értékpapirszamlan  birtokolni  és  azt
biztositékul adni és a jelen Informacios
Dokumentummal Osszhangban masra
atruhazni, elidegenitent;

(iv) gyakorolni a jelen Informéacios
Dokumentumban foglalt, a
Kotvénytulajdonosokat megilletd jogokat; és
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Kotvények atruhazhatésaga:

Visszavasarlas a Kibocsato dontése alapjan
a Lejarat Napja elott:

Visszavaltas a Kibocsaté dontése alapjan a
Lejarat Napja elott:

Visszavaltas a Kotvénytulajdonos dontése
alapjan a Lejarat Napja elott:

Torlesztés lejaratkor:

Munkanapra esé Kifizetések:

Fizeté Ugynok:

13.1.2 Kamatok és Kifizetések

A kamatozas tipusa:

Kamatlab:

Kamatbazis:

(v) gyakorolni a Tpt-ben és a vonatkozd
jogszabalyokban = meghatarozott  egyéb
jogokat.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az elado
értékpapirszamldjanak ~ megterhelésével és  a
Kotvényeknek a vevd értékpapirszamldjan torténd
egyidejii jovairasaval torténik meg. Amennyiben
illetékes birosag vagy jogszabalyi eldiras masként nem
rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki a
fenticknek megfeleléen szerez tulajdonjogot, a
Kotvény jogos tulajdonosanak tekintendd és akként
kezelendd.

A Kibocsato a Kotvények atruhdzasat nem korlatozza.

A Kibocsatd dontése alapjan sor keriilhet a Kotvények,
vagy azok egy részének visszavasarlasara. A Kibocsato
a Kotvényeket az NKP Terméktajékoztatd szabalyai
szerint vasarolja vissza. A  visszavasarldsi ar
meghatarozasa a Kotvénytulajdonosok el6zetes
megkeresését kovetéen, a Kotvénytulajdonosokkal
egyetértésben torténhet.

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando.

A Kotvények tokedsszege egy Osszegben a Lejarat
Napjan keriil torlesztésre a Kibocsato altal.

Amennyiben a Kotvénnyel kapcsolatos barmilyen
Osszeg (Névérték, kamat, torlesztés stb.) kifizetésének
esedékes napja Magyarorszagon nem Munkanap, akkor
a kifizetés napja az azt kdveté Munkanap. Erre az idore
a befektet6t nem illeti meg kamat, vagy barmilyen mas
0sszeg.

MKB Bank Nyrt.

A Kotvények fix kamatozasuak.

Minden egyes Kotvény a Névértéke utdn a
kamatszamitas kezddnapjatol (azt is beleértve), éves
szinten fix 2,99% kamatlab mértékével szamolva
kamatozik.

A Kotvények kamatosszegének szadmitdsa esetén a
Kibocsato a Tényleges / Tényleges kamatbazist
alkalmazza, amely értelmében az adott Kamatfizetési
Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-
tel (vagy ha az adott Kamatfizetési I[d6szak tartalmazza
februar 29. napjat, akkor a Kamatfizetési IdGszak
napjainak tényleges szamat el kell osztani 366-tal).
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Kamatszamitas:

A Kotvények esetében a kifizetendé kamat mértéke
(0,01%-ra kerekitetten) az alabbiak szerint keriilt
meghatarozasra  (valamennyi  esetben  brutto,
addlevonasok  nélkiilli  kamatszazalék, illetve
kamatmérték értendo):

Jelolés:
Ca.  Eves kamat (kupon)
f: Kamatfizetések szama egy évben

Cp: A kamatfizetési  gyakorisagnak megfelelé
g , Cq
idéaranyos kamat (ahol ¢, = T)

do: Az elsé (soron kévetkezd) Kamatfizetési Napot
megelézo Kamatfizetési Nap datuma, illetve, ha
ilyen nem volt, akkor a kibocsatads datuma.

di: Az elsd (soron kovetkezd) kamatfizetés datuma.

du:  Technikai kamatfizetési nap, amelyet gy lehet
megkapni, hogy az elsé (soron kévetkezd)
kamatfizetés datumabdl (di) ki kell vonni egy
kamatperiodust.

Az els6 (soron kovetkezd) Kamatfizetési Napon vagy a
Lejarat ElStti Visszavasarlasi Napon kifizetendd kamat
mértéke:

- amennyiben, az elsé (soron kovetkezo)
kamatfizetési periddus hossza megfelel a
kamatfizetési gyakorisdgnak, vagyis ha du=
do, akkor a kifizetésre keriil6 kamat mértéke
egyenlé a kamatfizetési gyakorisdgnak
megfelel6 idéaranyos kamattal (cp)

- amennyiben az elsd (soron kovetkezo)
kamatfizetési periodus révidebb, mint a
kamatfizetési gyakorisag, vagyis ha du<do,
akkor

kifizetésre kerilé kamat mértéke
di —do

=C, x —
p
dl_dtl
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Kamatfizetési Napok:

Fix kamatosszegek:

Kifizetések:

A Lejarat napjaig minden év december 15. napja és a
Lejarat Napja, azaz:

2019. december 15.
2020. december 15.
2021. december 15.
2022. december 15.
2023. december 15.
2024. december 15.
2025. december 15.
2026. december 15.
2027. december 15.
2028. december 15.
2029. oktober 17.

A kamatok a Lejarat Napjaig (de azt nem beleértve)
terjedé idoszakban minden évben a Kamatfizetési
Napokon és a Lejarat Napjan utolag fizetendok.

A futamidd alatt a Kamatfizetési Napokon az alabbi fix
kamatosszegek fizetendbek 1 darab 40.000.000,- forint
Névértéki Kotvényre vonatkozoan:

2019. december 15.: 193.326 Ft;

2020. december 15.: 1.196.000 Ft;
2021. december 15.: 1.196.000 Ft;
2022. december 15.: 1.196.000 Ft;
2023. december 15.: 1.196.000 Ft;
2024. december 15.: 1.196.000 Ft;
2025. december 15.: 1.196.000 Ft;
2026. december 15.: 1.196.000 Ft;
2027. december 15.: 1.196.000 Ft;
2028. december 15.: 1.196.000 Ft;
2029. oktéber 17.: 1.002.674 Ft.

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetéseket a Kibocsato
a Fizet6 Ugynokén  keresztil a  Kotvény
devizanemének megfeleld pénznemben teljesiti a
Kotvénytulajdonosok  részére  szamlavezetdiken
keresztiill a KELER vonatkoz6, mindenkor hatélyos
szabalyzatanak és az  alkalmazand6  ado6zasi

jogszabalyok figyelembevételével azon
értékpapirszamla-vezeték utjan, akiknek a KELER
altal vezetett értékpapir-szamldin — a KELER

mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott —
fordulonap végén a Kotvények nyilvan vannak tartva.
Az esedékes kifizetést azon Kdtvénytulajdonos részére
kell teljesiteni, aki a fordulonapon
Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kétvényekkel kapcsolatban a Fizetd Ugynok éltal
teljesitendd  kifizetések teljesitettnek mindsiilnek a
Fizeté Ugyndk szamlajanak megterhelésével.

13.1.3 A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettséget biztositd altalanos kotelezettségvallalas

Altalanos kotelezettségvallalas:

A Kibocsatd kotelezettséget vallal arra, hogy a
Koétvények esedékes tokedsszegét ¢és kamatdt az
Okiraton, valamint a jelen Informaciods
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13.1.4 A Kibocsato egyéb kotelezettségvallalasai

Nem Megengedett Ugyletek:

Tajékoztatas:

Regisztracio és forgalomban tartas:

13.2 EGYEB FELTETELEK

A Kotvénytulajdonosok értesitése:

Dokumentumban meghatarozott esedékességi
idépontokban és feltételek mellett a
Kotvénytulajdonosok részére visszafizeti, illetve
megfizeti.

A Kibocsaté tartozkodik a Nem Megengedett
Ugyletektdl és vallalja, hogy az MNB felhivasara a
Nem  Megengedett  Ugyletekkel  kapcsolatos
kovetelmények teljesiilése ellendrzése céljara eseti
adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd koteles a Kotvénytulajdonosokat teljes
kortien tajékoztatni minden olyan koriilményrdl, igy
kiilondsen a vagyoni helyzetének, illetve bevételeinek
kedvezétlen alakulasardl, amely a Koétvények alapjan
fennalld  kotelezettségei teljesitését  hatranyosan
befolyasolhatja, vagy azok megsértését
eredményezheti.

Amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsato
olyan koriilményekbe iitkdzik, amelyek meggatoljak,
vagy akadalyozhatjak a hataridében torténd teljesitést,
ugy a Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésbb 3
(hdrom) Munkanapon beliil iradsban, egyidejiileg
értesiteni a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl,
annak okarol az orvoslas, illetve hasonld eset
elkeriilése céljabol tett és tenni szandékozott
intézkedésekrol, illetve varhatd idotartamarol.

A Kibocsatd a tajékoztatasi kotelezettségét a jelen
Informacios Dokumentum 13.2 bekezdésében foglalt
értesitési szabalyok szerint teljesiti.

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy a
Kotvény legkésobb a forgalomba hozatal lezarasat
kovetd 180 (szaznyolcvan) napon beliil regisztraciora
keriil a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal miikodtetett
XBond multilateralis kereskedési platformra, és az
értékpapirt a Kibocsato a Lejarat Napjaig forgalomban
tartja.

A Kibocsaté — az XBond kivételével — nem tervezi a
Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékii
kereskedési helyszinre torténé bevezetését vagy

srcr

crcr

kdvetden a Kibocsato sajat honlapjan
(https://www.dunaaszfalt.hu), az  MNB altal
miukddtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(kozzetetelek.mnb.hu) ~ honlapjan és a  BET
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(www.bet.hu) honlapjan keresztiil tesz eleget a
kozzétételi kotelezettségeinek.

A Kibocsato értesitése: A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a
Kibocsatd  székhelyére  kotelesek  kiildeni a
Kotvénytulajdonosi  mindségiikre  vonatkozo, a
Koétvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetdje vagy
adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal
egyiitt.

Hitelkockazati besorolas: A Kotvények hitelkockazati besorolasa a forgalomba
hozatalkor BB (Scope Ratings, 2019. szeptember 6.).

srer

Arjegyzés: A Koétvényeknek az XBond-ra torténd regisztraciojat
kdvetd napjatol a Lejarat Napjaig, kereskedési napokon
legalabb 15 (tizendt) percig, vételi és eladasi
iigyletenként legalabb 100.000 EUR (azaz egyszazezer
eurd) Osszegnek megfeleld forintosszeg Névértékii
Kotvényre vonatkozdan a Kibocsatdé az MKB Bank
Nyrt. mint arjegyzével arjegyz6i megallapodast kot,
azzal, hogy a Lejarat Napjaig a Kibocsaté donthet tigy,
hogy masik befektetési szolgaltatoval kivan arjegyzési
megallapodast kotni.

A vételi és eladési arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés
napjat kovetd masodik kereskedési napra szamitott
hozamok koz6tti kiilonbség (bid-ask spread) nem
haladja meg a 200 (kett8szaz) bazispontot.

Adodzas: A Kibocsatdo a Kotvények kibocsatdsa, masodlagos
forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen alapuld
fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
idépontjaban hatalyos magyar adojogszabalyoknak
megfeleldéen koteles eljarni, tovabba a Kibocsatdé nem
vallal semmilyen felelésséget a  Kotvények
vonatkozasaban  Kotvénytulajdonosokra  haruld
adofizetési kotelezettségek  teljesitéséért. A
befektetéknek ajanlatos adotanacsot kérni a Kotvények
megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatban.

Vitarendezés: A Kotvénybdl szdrmazd jogviszonnyal, a Kotvények
forgalomba hozatalabol vagy ezekbdl eredd, a
Kibocsatd és a Kotvénytulajdonos kozotti jogvita
elbiralasara a magyar rendes birdsdgok rendelkeznek
joghat6saggal és hatdskorrel.

Alkalmazand6 jog: A Kotvények, az azokbdl eredd vagy azokkal
kapcsolatos jogviszonyokra, valamint a Kotvények
forgalomba hozatalanak feltételeire a magyar jog
alkalmazando.

13.3 KOTELEZETTSEGVALLALASOK ES AZOK MEGSERTESE

13.3.1 Fizetési késedelem

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy keletkezhet,
¢és a Kibocsatd barmely Kotvényre vonatkozé esedékes kamat- vagy tokedsszegfizetés tekintetében 15
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(tizendt) napos késedelembe esik, a Kibocsato koteles haladéktalanul, de legkésdbb 5 (6t) Munkanapon
beliil a K6tvények teljes sorozatat a Lejarat E16tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

13.3.2 Kozvetett Szerz6désszegés (cross default)

(@)

(b)

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és az alabb meghatarozott Kozvetett Szerzodésszegés kovetkezik be, és az 30
(harminc) napja fennall, akkor a Kibocsatdé koteles haladéktalanul, de legkésébb 5 (6t)
Munkanapon beliil a Kotvények teljes sorozatat a Lejarat El6tti Visszavasarlasi Aron
visszavasarolni.

Kozvetett Szerz6désszegésnek mindsiilnek az alabbi esetek:

(M a Csoport barmely tagja altal kibocsatott barmely hitelviszonyt megtestesité értékpapir
(ide nem értve a Kotvényeket) alapjan fennalld fizetési kotelezettséget, ha az annak
lejartakor nem keriil megfizetésre; vagy

(i) a Csoport barmely tagja altal kibocsatott barmely hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirbol (ide nem értve a Kotvényeket) szarmazo fizetési kotelezettség az eredeti
futamiddt megeldzden lejartta vagy esedékessé valik, vagy ilyenné nyilvanitjak, és az
nem keriil megfizetésre.

13.3.3 Hitelkockézati besorolas romlasa

(@)

(b)

(©)

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besoroldsa B+ mindsitésnél rosszabb mindsitésre
valtozik, a Kibocsatod

Q) nem jogosult olyan, a targyévet megel6z0 iizleti évre vonatkozéd mérleg szerinti
EBITDA 30%-at meghaladd osztalékkal és egyéb, barmilyen tékével, kamattal,
dijakkal, koltségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesiteni, amely a Kibocsato
tulajdoni részesedéseibe befizetett tOke vagy barmilyen kolcson, tovabba egyéb
szerz6dés alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt
vallalkozasanak fizetendd; és

(i) nem jogosult tovabbi Pénziigyi Addssagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyul6 szerz6dés megkotését) vallalni

mindaddig, amig a Kotvények hitelkockazati besorolasa ismét B+ mindsitésre (vagy jobb
mindsitésre) nem valtozik.

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besoroldsa B+ mindsitésnél rosszabb mindsitésre
valtozik, és az ezt kdvetd 2 (két) éven beliil nem javul vissza legalabb B+ mindsitésre, akkor a
Kibocsato koteles a 2 (két) éves orvoslasi idészak lejartat kovetd 90 (kilencven) napon beliil a
Kotvények teljes sorozatat a Lejarat El6tti Visszavéasarlasi Aron visszavasarolni.

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet és a Kotvények hitelkockazati besorolasa CCC vagy anndl rosszabb besorolasra
valtozik, a Kibocsatd kdteles a CCC vagy rosszabb hitelkockazati mindsités kozzétételét kovetd
90 (kilencven) napon beliil a Kétvények teljes sorozatat a Lejarat E16tti Visszavasarlasi Aron
visszavasarolni.
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13.3.4 Igények azonos rangsora (pari passu)

@)

(b)

(©

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsato vallalja, és a Csoport tagjai esetében is biztositja, hogy Ktvényeken
alapul6é fizetési kotelezettségek legalabb azonos rangsorban alljanak az egyéb jovObeni
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasabol ered6 kotelezettségekkel.

Amennyiben a jelen Informaciés Dokumentum 13.3.4 (a) pontjaban foglalt
kotelezettségvallalas megsértése bekovetkezik, a Kibocsato:

(M koteles a kotelezettségvallalas megsértését annak felmeriilésétél szamitott 6 (hat)
hénapon beliil orvosolni;

(i) nem jogosult olyan, a targyévet megel6z6 lizleti évre vonatkozo mérleg szerinti
EBITDA 30%-at meghaladd osztalékkal és egyéb, barmilyen tékével, kamattal,
dijakkal, koltségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesiteni, amely a Kibocsato
tulajdoni részesedéseibe befizetett tOke vagy barmilyen kolcson, tovabba egyéb
szerz6dés alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt
vallalkozasanak fizetendo; és

(iii)  nem jogosult tovabbi Pénziigyi Adossagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyul6 szerz6édés megkotését) vallalni.

Amennyiben a jelen Informacios Dokumentum 13.3.4 (a) pontjaban foglalt barmely
kotelezettségvallalasanak megsértése nem keriil orvoslasra a Kibocsaté altal a fenti 13.3.4 (b)
(i) alpontban foglalt 6 (hat) honapos idészakon beliil, a Kibocsatd koteles a 6 (hat) honapos
orvoslasi id6szak lejartat koveté 90 (kilencven) napon beliill a Kotvények teljes sorozatat a
Lejarat EI6tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

13.3.5 Teheralapitési tilalom (negative pledge)

@)

(b)

(©

Mindaddig, amig a Kibocsatonak a Kotvények alapjan fizetési kotelezettsége all fenn vagy
keletkezhet, a Kibocsato vallalja, és a Csoport tagjai esetében is biztositja, hogy a jov6beni
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasabol eredd kotelezettségek biztositdsara nem
alapitanak, és nem engednek semmiféle Terhet az Aukcid Napjan fennallo eszkozeiken.

Amennyiben a jelen Informacios Dokumentum 13.3.5 (a) pontjaban foglalt
kotelezettségvallalas megsértése bekovetkezik, a Kibocsato:

(M koteles a kotelezettségvallalas megsértését annak felmeriilésétél szamitott 6 (hat)
hénapon beliil orvosolni;

(i) nem jogosult olyan, a tirgyévet megel6z0 lizleti évre vonatkozé mérleg szerinti
EBITDA 30%-at meghaladd osztalékkal és egyéb, barmilyen tékével, kamattal,
dijakkal, koltségekkel stb. kapcsolatos kifizetést teljesiteni, amely a Kibocsato
tulajdoni részesedéseibe befizetett téke vagy barmilyen kolcson, tovabba egyéb
szerz6dés alapjan a Tulajdonosnak vagy a Tulajdonos barmely kapcsolt
vallalkozasanak fizetendo; és

(iii)  nem jogosult tovabbi Pénziigyi Adossagot (ide nem értve bankgarancia kibocsatasara
iranyul6 szerz6dés megkotését) vallalni.

Amennyiben a jelen Informacios Dokumentum 13.3.5 (a) pontjaban foglalt barmely
kotelezettségvallalasanak megsértése nem keriil orvoslasra a Kibocsaté altal a fenti 13.3.5 (b)
(i) alpontban foglalt 6 (hat) honapos iddszakon beliil, a Kibocsatd koteles a 6 (hat) honapos
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orvoslasi id6szak lejartat kovetd 90 (kilencven) napon beliil a Kotvények teljes sorozatat a
Lejarat El6tti Visszavasarlasi Aron visszavasarolni.

14 MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsaté mindenkor hatalyos 1étesit6 okirata, valamint a Kibocsatora vonatkozé korabbi pénziigyi
informaciok (i) a Kibocsato sajat honlapjan (https://www.dunaaszfalt.hu), (ii) az MNB altal mikodtetett,
hivatalos informaciotarolasi rendszer (kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan és (iii) a BET (www.bet.hu)
honlapjan keresztiil tekinthetdk meg, elektronikus formaban.
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15

FOGALOM-MEGHATAROZASOK

A jelen Informacios Dokumentumban nagy kezdGbetiivel hasznalt kifejezések az alabbi jelentésekkel

birnak:

~Aukcié Napja”
,,Befekteto-védelmi Alap”

,BET”

,Csoport”

,Ertéknap”

,JFizeté Ugynok”
,Forgalmazd”

»Ft” vagy ,.forint”
., Kamatbazis”

,.,JKamatfizetési Idoszak”

,Kamatfizetési Napok”

,Kamatlab”

»KELER”

,,Kibocsaté”

,,Kotvény” vagy , Kotvények”

,Kotvényrendelet”

,,Kotvénytulajdonos”

,Kozvetett Szerzodésszegés”

jelenti a jelen Informacios Dokumentum 13.1.1
pontjaban meghatarozott fogalmat.

jelenti a Tpt. 210. § (1) bekezdésében meghatarozott
Befekteté-védelmi Alapot.

jelenti a Budapesti Ertéktézsde Zartkortien Miikodd
Részvénytarsasag  (székhelye: 1054  Budapest,
Szabadsag tér 7. Platina torony. 1. ép. IV. em.;
cégjegyzékszama: Cg.01-10-044764) altal mitkodtetett
Budapesti Ertéktozsdét.

jelenti a Kibocsatot és minden olyan tarsasagot,
amelyben a Kibocsaté onalléan kozvetlenil vagy
kozvetve az érintett tarsasag tulajdoni hanyadanak,
vagy szavazati joganak legalabb 50%-at birtokolja.

jelenti a jelen Informaciés Dokumentum 13.1.1
pontjaban meghatarozott fogalmat.

jelenti az MKB Bank Nyrt.-t.
jelenti az MKB Bank Nyrt.-t.

jelenti a forintot, amely Magyarorszag torvényes
fizetdeszkoze.

jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatarozott
fogalmat.

Egy Kamatfizetési Napt6l (vagy az Ertéknaptol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési
Napig (de azt nem beleértve) terjedd id6szakot jelenti.

jelenti a jelen Informacios Dokumentum 13.1.2
pontjaban meghatarozott fogalmat, és ezek barmelyike
a ,,Kamatfizetési Nap”.

jelenti a 13.1.2 pontban ekképpen meghatarozott
fogalmat.

jelenti a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien
Miik6dé  Részvénytarsasagot (székhelye: 1074
Budapest, Rakoczi Gt 70-72.; cégjegyzékszama: Cg.01-
10-042346).

jelenti a  jelen  Informaciés  Dokumentum
vonatkozasaban a DUNA ASZFALT Ut és M¢élyépitd
Korlatolt Feleldsségii Tarsasagot.

jelenti a jelen Informacios Dokumentumban szerepl
feltételek szerint forgalomba hozott, a Kibocsato
fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirokat.

jelenti a kotvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Korm.
rendeletet.

jelenti a forgalomba hozott Koétvények mindenkori
tulajdonosanak tekintendé személyt.

jelenti az alabbiakat:
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,Lejarat Elotti Visszavasarlasi Ar”

,Lejarat Elotti Visszavasarlasi Nap”

,Lejarat Napja”

»Magyar Vakond Csoport”

»MKB Bank Nyrt.”

»MNB” vagy ,,Feliigyelet”
,Munkanap”

,,Nem Megengedett Ugyletek”

»NKP”

,,Okirat”

»Pénziigyi Addssag”

(i) a Csoport barmely tagja altal kibocsatott
barmely hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
alapjan fennall6 fizetési kotelezettséget, ha az
annak lejartakor nem keriil megfizetésre; vagy

(iii) a Csoport barmely tagja altal kibocsatott
barmely hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirbol szarmazo fizetési kotelezettség
az eredeti futamid6t megelézden lejartta vagy
esedékessé valik, vagy ilyenné nyilvanitjak,
¢és az nem keriil megfizetésre.

jelenti a Kotvény Névértékét a Lejarat EI6tti

Visszavasarlasi Napig (de azt nem beleértve) felmeriilt

kamatokkal egyiitt.

jelenti azt a napot, amelyen a Kibocsatdo a Fizetd
Ugynokon keresztiil a jelen Informacios Dokumentum
13.3 bekezdésben meghatarozott esetekben megfizeti a
Lejarat Elétti Visszavésarlasi Arat a
Kotvénytulajdonosok részére.

jelenti a jelen Informacios Dokumentum 13.1.1
bekezdésében meghatarozott fogalmat.

jelenti a jelen Informacios Dokumentum 12 (Egyéb,
kulcsfontossagunak itélt informdaciok) fejezetében
meghatdrozott, tabldzatban megjelolt gazdasagi
tarsasagokat egyiittesen.

jelenti az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest,
Vaci u.  38.; cégjegyzékszam: 01-10-040952)
tarsasagot.

jelenti a Magyar Nemzeti Bankot.

jelent minden olyan napot, amelyen kereskedelmi
bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek
és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
Budapesten,  valamint amikor a  KELER
pénzatutalasokat és értékpapir-transzfereket hajt végre.

jelent minden olyan iigyletet vagy ligylet-egyiittest,
konstrukcidt, ami onmagaban vagy egyiittes hatasait
tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalatcsoport
tagjatol, vagy a vallalatcsoportba tartozo vallalat
tulajdonosatol,  illetve  tulajdonosanak  kozeli
hozzatartozojatol a  Kotvény  révén  torténd
forrasbevonast valdsitson meg, amelynek a Kibocsato
a csoporttagja.

jelenti az MNB altal 2019. jalius 1. napjan elinditott
kotvényvasarlasi programot (Novekedési
Kétvényprogram).

jelenti a Tpt. 7. § (2) bekezdés szerinti, az egy
sorozatban, dematerializdlt forméaban forgalomba
hozott valamennyi Kotvényt képviseld, értékpapirnak
nem mindsiild dokumentumot.

barmely adossag, amely az alabbiakbol ered vagy azzal
kapcsolatos (bankgaranciat kivéve):

(@  pénzkolcson;

34



DUNA ASZFALT Kft. — Informaciés Dokumentum

,,Prospektus Rendelet”

,,Teher”

,» 1 pt.”
,,Tulajdonos”

,.XBond”

(b)  kotvény, valtdé vagy egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

(c) akkreditiv vagy bankgarancia tekintetében
fennall6 megtéritési kotelezettség;

(d)  barmely eladott vagy diszkontalt kovetelés
(kivéve, ha az cladasra a visszkereseti jog
kizaraséaval keriilt sor);

(e)  halasztott fizetéssel torténd eszkdzvasarlas;

)] lizing tgylet, amely a magyar szamviteli
szabalyok alapjan barmilyen tipusu lizingnek
mindsiil, amennyiben a Csoport barmely tagja
lizingbevevo (fizetésre kotelezett);

()  szarmazékos (derivativ) tigyletek;

(h)  barmely olyan iigyletet, amely iizleti tartalmat
tekintve kolcsonnek vagy hitelviszonynak
mindsil; és

0) barmely, garancia kezesség vagy hasonld
kotelezettségvallalas barmely személy javara.

az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol ¢és a
2003/71/EK iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
sz016, 2017. janius 14-i (EU) 2017/1129 eurépai
parlamenti és tanacsi rendelet.

jelent barmilyen terhet, amely valamilyen eszk6zon all
fenn, akar jogszabaly, akar hatosagi vagy egyéb
hatarozat akar szerz6dés alapjan valamely harmadik
személy javara valamilyen kotelezettség biztositasara
vagy egyébként, és az adott eszkoz tulajdonosanak
illetve jogosultjdnak az adott eszkozhoz fiz6d6
barminemi jogat korlatozza, ideértve, de nem
kizarolag barmely zalogjogot, 6vadékot, kezességet és
mas szerzOdést biztositdé  mellékkotelezettséget,
biztositéki vagy egyéb engedményezést, vételi,
elévasarlasi és visszavasarlasi jogot, valamint ezekkel
hasonl6 hatast egyéb terhet.

jelenti a tékepiacrol szol16 2001. évi CXX. torvényt.

jelenti Szijj Laszl6 maganszemélyt (lakcim: 6060
Tiszakécske, Kazinczy utca 21.).

jelenti a BET altal mikodtetett multilateralis
kereskedési rendszert, amely harmadik felek
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra iranyulo,
vételi és  eladasi  szandékat hozza  Ossze
megkiilonbdztetésmentes modon, szerzddést
eredményezve.
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16

MELLEKLETEK

1 SZ. MELLEKLET: SZERVEZETI ABRA
Tulajdonos
v \ 4
Ugyvezetd Cégvezet6 Ugyvezetd

igazgato (lzleti)

\4

Vallalkozasi
osztaly

v

Controlling
osztaly

\4

Jogi osztaly

A 4

HR osztaly

A 4

IT osztaly

igazgatd (mUszaki)

koordinacids igazgato

Gazdasagi

v

v

v

Terlleti igazgato

Terlleti igazgato

Terlleti igazgatd

(Nyugat-Mo) (K6zép-Mo) (Kelet-Mo)
| ¢ | l | Pénzigyi
osztaly
F6épitésvezetbk Projektvezet6k
| |
¢ Szamviteli
. osztaly
EpitésvezetSk
¢ Finanszirozasi
Mdvezet6k

v

Fizikai munkasok

osztaly
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2 SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO 2018. EVRE VONATKOZO AUDITALT BESZAMOLOJA ES ANNAK MELLEKLETEI
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